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�ĞĂƌ�^ƚƌĂƚĞŐŝĐ��ĚǀŝƐŽƌ͗ 
 
/ŶĚŝǀŝĚƵĂů� ƌĞƟƌĞŵĞŶƚ� ĂĐĐŽƵŶƚƐ� Žƌ� /Z�Ɛ� ĂƌĞ� ŽŶĞ� ŽĨ� ƚŚĞ�ŵŽƐƚ� ƉŽǁĞƌĨƵů� ƌĞƟƌĞŵĞŶƚ� ƐĂǀŝŶŐƐ�
ƚŽŽůƐ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ƚŽ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂůƐ͘�dŚĞǇ�ŽīĞƌ�ƚŚĞ�ŽƉƉŽƌƚƵŶŝƚǇ�ƚŽ�ƉůĂŶ�ĂŶĚ�ƐĂǀĞ�ĨŽƌ�ĨƵƚƵƌĞ�ƌĞƟƌĞͲ
ŵĞŶƚ�ŶĞĞĚƐ͕�ŽŌĞŶ�ǁŝƚŚ�ŵŽƌĞ�ŇĞǆŝďŝůŝƚǇ�ĂŶĚ�ĐŽŶƚƌŽů�ƚŚĂŶ�ƚǇƉŝĐĂů�ĞŵƉůŽǇĞƌ�ƉůĂŶƐ͘� 
 
/Ŷ�ĨĂĐƚ͕�ƚŚĞ�/Z^�ĞŶĐŽƵƌĂŐĞƐ�ƚĂǆƉĂǇĞƌƐ�ƚŽ�ĐŽŶƚƌŝďƵƚĞ�ƚŽ�ƚŚĞƐĞ�ƚǇƉĞƐ�ŽĨ�ĂĐĐŽƵŶƚƐ�ďǇ�ƉƌŽǀŝĚŝŶŐ�
ƐƉĞĐŝĂů�ƚĂǆ�ŝŶĐĞŶƟǀĞƐ͘�/Ŷ�ƚŚŝƐ�ŝƐƐƵĞ�͕�ǁĞ�ǁŝůů�ĞǆƉůŽƌĞ�ƐŽŵĞ�ŽĨ�ƚŚĞƐĞ�ƌƵůĞƐ�ĂŶĚ�ƌĞŐƵůĂƟŽŶƐ�ŝŶ�
ĚĞƉƚŚ͘�dŚĞ�ƌĞǀŝĞǁ�ƐĞĞŵƐ�ƟŵĞůǇ͕�ĂƐ�Ă�ƌĞĐĞŶƚ�dĂǆ��ŽƵƌƚ�ĐĂƐĞ�ƐŚĞĚ�ƐŽŵĞ�ůŝŐŚƚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƚĂǆĂƟŽŶ�
ŽĨ�ƚƌĂĚŝƟŽŶĂů�/Z��ĚŝƐƚƌŝďƵƟŽŶƐ͘ 
 
KƵƌ� ŚŽƉĞ� ŝƐ� ƚŚĂƚ� ĮŶĂŶĐŝĂů� ƉƌŽĨĞƐƐŝŽŶĂůƐ� ǁŝůů� ĐŽŵĞ� ĂǁĂǇ� ĨƌŽŵ� ƚŚŝƐ� ŝƐƐƵĞ� ǁŝƚŚ� Ă� ŐƌĞĂƚĞƌ�
ŬŶŽǁůĞĚŐĞ�ĂŶĚ�ƵŶĚĞƌƐƚĂŶĚŝŶŐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌƵůĞƐ�ĂŶĚ�ƌĞŐƵůĂƟŽŶƐ�ƚŚĂƚ�ŐŽǀĞƌŶ�/Z�Ɛ͕�ŝŶ�ŽƌĚĞƌ�ƚŽ�ďĞ�
ďĞƩĞƌ�ƉƌĞƉĂƌĞĚ�ƚŽ�ƐĞƌǀĞ�ƚŚĞŝƌ�ĐůŝĞŶƚƐ͘� 
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'ĞŶĞƌĂů��ŽŶƚƌŝďƵƟŽŶ�ZƵůĞƐ 
 
/Ŷ�ϮϬϮϬ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂůƐ�ǁŝƚŚ�ĞĂƌŶĞĚ�ŝŶĐŽŵĞ�ĂƌĞ�ĂůůŽǁĞĚ�ƚŽ�ĐŽŶƚƌŝďƵƚĞ�ƵƉ�ƚŽ�Ψϲ͕ϬϬϬ�ƉĞƌ�ǇĞĂƌ� ŝŶƚŽ�Ă�ƚƌĂĚŝƟŽŶĂů�Žƌ�
ZŽƚŚ�/Z�͘�/Ĩ�ƚŚĞ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�ŝƐ�ĂŐĞ�ϱϬ�Žƌ�ŽůĚĞƌ͕�ƚŚĞ�ĐŽŶƚƌŝďƵƟŽŶ�ůŝŵŝƚ�ŝƐ�ŝŶĐƌĞĂƐĞĚ�ďǇ�Ψϭ͕ϬϬϬ͘�dŚŝƐ�ůŝŵŝƚ�ĂƉƉůŝĞƐ�ŝŶ�
ƚŚĞ�ĂŐŐƌĞŐĂƚĞ�ƚŽ�ĐŽŶƚƌŝďƵƟŽŶƐ�ƚŽ�ĂŶǇ�ƚƌĂĚŝƟŽŶĂů�Žƌ�ZŽƚŚ�/Z��ƚŚĞ�ƚĂǆƉĂǇĞƌ�ŽǁŶƐ͘�dŚĞ�ƚĂǆƉĂǇĞƌ�ĐĂŶŶŽƚ�ĐŽŶƚƌŝďͲ
ƵƚĞ�Ψϲ͕ϬϬϬ�ƚŽ�Ă�ƚƌĂĚŝƟŽŶĂů�ĂŶĚ�ĂŶŽƚŚĞƌ�Ψϲ͕ϬϬϬ�ƚŽ�Ă�ZŽƚŚ�/Z��ŝŶ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ǇĞĂƌ͘� 
 
�ŽŶƚƌŝďƵƟŽŶ�ĂŵŽƵŶƚƐ�ĂƌĞ�ĂĚũƵƐƚĞĚ�ĨƌŽŵ�ƟŵĞ�ƚŽ�ƟŵĞ�ďĞĐĂƵƐĞ�ŽĨ� ŝŶŇĂƟŽŶ͘�dŚĞ�ϮϬϭϵ�ĂŶĚ�ϮϬϮϬ�ůŝŵŝƚƐ�ĂƌĞ�ƚŚĞ�
ƐĂŵĞ͘� 
 
dŚĞ�ĚƵĞ�ĚĂƚĞ�ĨŽƌ�/Z��ĐŽŶƚƌŝďƵƟŽŶƐ�ŝƐ�ƚŚĞ�ƚĂǆƉĂǇĞƌ͛Ɛ�ƚĂǆ�ƌĞƚƵƌŶ�ĚĞĂĚůŝŶĞ͕�ŐĞŶĞƌĂůůǇ��Ɖƌŝů�ϭϱ͘�&Žƌ�ƚĂǆ�ǇĞĂƌ�ϮϬϭϵ͕�
ƚŚĞ�ĚĞĂĚůŝŶĞ�ƚŽ�ŵĂŬĞ�ƚƌĂĚŝƟŽŶĂů�ĂŶĚ�ZŽƚŚ�/Z��ĐŽŶƚƌŝďƵƟŽŶƐ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ĚĞůĂǇĞĚ�ƵŶƟů�:ƵůǇ�ϭϱ͕�ϮϬϮϬ͘� 
 
��ZE���/E�KD��Z�Yh/Z�D�Ed� 
 
dŽ�ĐŽŶƚƌŝďƵƚĞ�ƚŽ�Ă�ƚƌĂĚŝƟŽŶĂů�Žƌ�ZŽƚŚ�/Z�͕�ƚŚĞ�ƚĂǆƉĂǇĞƌ�Žƌ�ŚŝƐ�ƐƉŽƵƐĞ�ŵƵƐƚ�ŚĂǀĞ�ĞĂƌŶĞĚ�ŝŶĐŽŵĞ͘�dŚĞ�ŵĂǆŝŵƵŵ�
ĐŽŶƚƌŝďƵƟŽŶ�Ă�ƚĂǆƉĂǇĞƌ�ĐĂŶ�ŵĂŬĞ�ĨŽƌ�Ă�ĐĂůĞŶĚĂƌ�ǇĞĂƌ�ŝƐ�ĞƋƵĂů�ƚŽ�ƚŚĞ�ůĞƐƐĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŐĞŶĞƌĂů�ĐŽŶƚƌŝďƵƟŽŶ�ůŝŵŝƚ�Žƌ�
ƚŚĞ�ƚĂǆƉĂǇĞƌ͛Ɛ�ĞĂƌŶĞĚ�ŝŶĐŽŵĞ͘� 
 
tŚĂƚ�ĐŽƵŶƚƐ�ĂƐ�ĞĂƌŶĞĚ�ŝŶĐŽŵĞ͍�dŚĞ�/Z^�ŐŝǀĞƐ�ƚŚĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ĞǆĂŵƉůĞƐ�ŽĨ�ĞĂƌŶĞĚ�ŝŶĐŽŵĞ�ŝŶ�dĂǆ�dŽƉŝĐ�ϰϱϭ͗� 
 
· ǁĂŐĞƐ͕� 
· ƐĂůĂƌŝĞƐ͕� 
· ĐŽŵŵŝƐƐŝŽŶƐ͕� 
· ƟƉƐ͕� 
· ďŽŶƵƐĞƐ͕�Žƌ� 
· ŶĞƚ�ŝŶĐŽŵĞ�ĨƌŽŵ�ƐĞůĨ-ĞŵƉůŽǇŵĞŶƚ͘� 

 
/ƚ�ŐŽĞƐ�ŽŶ�ƚŽ� ůŝƐƚ� ƚŚŝŶŐƐ�ƚŚĂƚ�ĚŽ�ŶŽƚ�ĐŽƵŶƚ�ĂƐ�ĞĂƌŶĞĚ� ŝŶĐŽŵĞ�ƐƵĐŚ�ĂƐ�ĞĂƌŶŝŶŐƐ�ĂŶĚ�ƉƌŽĮƚƐ� ĨƌŽŵ�ƌĞĂů�ƉƌŽƉĞƌƚǇ�
ƐƵĐŚ�ĂƐ�ƌĞŶƚĂů�ŝŶĐŽŵĞ͕�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ĂŶĚ�ĚŝǀŝĚĞŶĚ�ŝŶĐŽŵĞ͕�Žƌ�ĂŶǇ�ĂŵŽƵŶƚ�ƌĞĐĞŝǀĞĚ�ĂƐ�ƉĞŶƐŝŽŶ�Žƌ�ĂŶŶƵŝƚǇ�ŝŶĐŽŵĞ͕�Žƌ�
ĂƐ�ĚĞĨĞƌƌĞĚ�ĐŽŵƉĞŶƐĂƟŽŶ͘� 
 
/Z^��ŽĚĞ�^ĞĐƟŽŶƐ�ϰϬϴ͕�ϭϳϵ͕�ĂŶĚ�ϭϰϬϮ͕�ĞǆĂŵŝŶĞĚ�ƚŽŐĞƚŚĞƌ͕�ŝŶĚŝĐĂƚĞ�ƚŚĂƚ�ĞĂƌŶĞĚ�ŝŶĐŽŵĞ�ŵƵƐƚ�ŐĞŶĞƌĂůůǇ�ďĞ�ŝŶͲ
ĐůƵĚĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŐƌŽƐƐ�ŝŶĐŽŵĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƚĂǆƉĂǇĞƌ�ƚŽ�ĐŽƵŶƚ�ĂƐ�ĞůŝŐŝďůĞ�ĞĂƌŶĞĚ�ŝŶĐŽŵĞ�ĨŽƌ�ƚƌĂĚŝƟŽŶĂů�Žƌ�ZŽƚŚ�/Z��ĐŽŶͲ
ƚƌŝďƵƟŽŶƐ͘�/Ŷ�ŵŽƐƚ�ĐĂƐĞƐ͕�ƚŚĞ�ǁĂǇ�ƚŽ�ŝĚĞŶƟĨǇ�ŝŶĐŽŵĞ�ĂƐ�ĞĂƌŶĞĚ�ŝƐ�ƚŽ�ĐŚĞĐŬ�ǁŚĞƚŚĞƌ�ƚŚĞ�ƚĂǆƉĂǇĞƌ�ƉĂŝĚ�&/���ƚĂǆͲ
ĞƐ�ŽŶ�ŝƚ͘ 
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^WKh^�>��KEdZ/�hd/KE� 
 
dŚĞ�/Z^�ĂůůŽǁƐ�Ă�ŵĂƌƌŝĞĚ�ĐŽƵƉůĞ�ĮůŝŶŐ�ũŽŝŶƚůǇ�ƚŽ�ŵĂŬĞ�/Z��ĐŽŶƚƌŝďƵƟŽŶƐ�ĨŽƌ�ŽŶĞ�ƐƉŽƵƐĞ�ǁŚŽ�ŚĂƐ� ůŝƩůĞ�Žƌ�ŶŽ�
ĞĂƌŶĞĚ� ŝŶĐŽŵĞ� ŝĨ� ƚŚĞ�ƐƉŽƵƐĞ�ǁŝƚŚ�ŐƌĞĂƚĞƌ� ŝŶĐŽŵĞ�ŚĂƐ�ĞŶŽƵŐŚ�ƚŽ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ĂŶ� /Z��ĐŽŶƚƌŝďƵƟŽŶ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ŽƚŚĞƌ�
ƐƉŽƵƐĞ͘�� 
 
&Žƌ�ĞǆĂŵƉůĞ͕�ƐĂǇ�ƚŚĂƚ�,ĂƌƌǇ�;ϯϱͿ�ĂŶĚ�^ĂůůǇ�;ϯϯͿ�ĂƌĞ�Ă�ŵĂƌƌŝĞĚ�ĐŽƵƉůĞ͘�^ĂůůǇ�ŝƐ�ƚŚĞ�ƉƌŝŵĂƌǇ�ďƌĞĂĚǁŝŶŶĞƌ͘�,ĂƌƌǇ�
ƐƚĂǇƐ�Ăƚ�ŚŽŵĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĐŽƵƉůĞ͛Ɛ�ĐŚŝůĚƌĞŶ͘�^ĂůůǇ�ďƌŝŶŐƐ�ŚŽŵĞ�Ψϵϱ͕ϬϬϬ�Ă�ǇĞĂƌ�ĨƌŽŵ�ŚĞƌ�ũŽď͘�^ŚĞ�ĐĂŶ�ŵĂŬĞ�Ă�ĨƵůů�
/Z��ĐŽŶƚƌŝďƵƟŽŶ�ĨŽƌ�ŚĞƌƐĞůĨ�ĂƐ�ǁĞůů�ĂƐ�ĨŽƌ�,ĂƌƌǇ͘� 
 
/Ĩ�^ĂůůǇ�ŽŶůǇ�ŵĂĚĞ�ΨϭϬ͕ϬϬϬ�Ăƚ�ŚĞƌ�ũŽď͕�ƐŚĞ�ĐŽƵůĚ�ƉŽƐƐŝďůǇ�ŵĂŬĞ�ƚŚĞ�ŵĂǆŝŵƵŵ�Ψϲ͕ϬϬϬ�ĐŽŶƚƌŝďƵƟŽŶ�ĨŽƌ�ŚĞƌƐĞůĨ͘�
/Ĩ�ƐŚĞ�ĚŝĚ�ƐŽ͕�ƐŚĞ�ĐŽƵůĚ�ŽŶůǇ�ŵĂŬĞ�Ă�Ψϰ͕ϬϬϬ�ĐŽŶƚƌŝďƵƟŽŶ�ĨŽƌ�,ĂƌƌǇ͘��� 
 
W�E�>dz�&KZ��y��^^��KEdZ/�hd/KE^ 
 
tŚĂƚ�ĂƌĞ�ƚŚĞ�ĐŽŶƐĞƋƵĞŶĐĞƐ�ŝĨ�Ă�ƚĂǆƉĂǇĞƌ�ƉƵƚƐ�ŵŽƌĞ�ŵŽŶĞǇ�ŝŶƚŽ�ĂŶ�/Z��ƚŚĂŶ�ƐŚĞ�ŝƐ�ĞŶƟƚůĞĚ�ƚŽ�ĐŽŶƚƌŝďƵƚĞ͍� 
 
dŚĞ� /Z^� ƌĞĨĞƌƐ� ƚŽ� ƚŽŽ�ŵƵĐŚ�ƉŽƌƟŽŶ�ĂƐ� ĂŶ�ĞǆĐĞƐƐ� ĐŽŶƚƌŝďƵƟŽŶ͘� /Ĩ� ƚŚĞ� ƚĂǆƉĂǇĞƌ� ĨĂŝůƐ� ƚŽ�ŵĂŬĞ�ĂŶǇ� ĐŽƌƌĞĐƟǀĞ�
ƐƚĞƉƐ͕�ƚŚĞ�ĞǆĐĞƐƐ�ĐŽŶƚƌŝďƵƟŽŶ�ǁŝůů�ďĞ�ƐƵďũĞĐƚ�ƚŽ�Ă�ϲ�ƉĞƌĐĞŶƚ�ƉĞŶĂůƚǇ�ƚĂǆ͘�dŚĞ�ƉĞŶĂůƚǇ�ĨŽƌ�ĞǆĐĞƐƐ�/Z��ĐŽŶƚƌŝďƵͲ
ƟŽŶƐ�ŝƐ�ŶŽƚ�Ă�ŽŶĞ-ƟŵĞ�ƉĞŶĂůƚǇ͘�/ƚ�ǁŝůů�ĂƉƉůǇ�ĞǀĞƌǇ�ǇĞĂƌ�ƚŚĞ�ĞǆĐĞƐƐ�ĨƵŶĚƐ�ƌĞŵĂŝŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�/Z�͘ 
 
/ƚ� ŝƐ� ƉŽƐƐŝďůĞ� ĨŽƌ� ƚŚĞ� ƚĂǆƉĂǇĞƌ� ƚŽ� ĐŽƌƌĞĐƚ� ƚŚĞ�ĞǆĐĞƐƐ� ĐŽŶƚƌŝďƵƟŽŶ�ďǇ�ǁŝƚŚĚƌĂǁŝŶŐ� ƚŚĞ�ĞǆƚƌĂ͕� ĂůŽŶŐ�ǁŝƚŚ� ĂŶǇ�
ĞĂƌŶŝŶŐƐ�ĂƐƐŽĐŝĂƚĞĚ�ǁŝƚŚ�ŝƚ͕�ďǇ�ƚŚĞ�ĚƵĞ�ĚĂƚĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƌĞƚƵƌŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ǇĞĂƌ͘�&Žƌ�ŵŽƐƚ�ǇĞĂƌƐ�ƚŚŝƐ�ǁŽƵůĚ�ďĞ��Ɖƌŝů�ϭϱ͘�
&Žƌ�ƚĂǆ�ǇĞĂƌ�ϮϬϭϵ͕�ƚŚĞ�ĚĞĂĚůŝŶĞ�ƚŽ�Įǆ�ĂŶ�ĞǆĐĞƐƐ�ĐŽŶƚƌŝďƵƟŽŶ�ŝƐ�:ƵůǇ�ϭϱ͕�ϮϬϮϬ͘�dŚĞ�ǁŝƚŚĚƌĂǁŶ�ƉƌŝŶĐŝƉĂů�ǁŝůů�ŶŽƚ�
ďĞ�ŝŶĐůƵĚĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƚĂǆƉĂǇĞƌ͛Ɛ�ŝŶĐŽŵĞ͕�ďƵƚ�ƚŚĞ�ĞĂƌŶŝŶŐ�ǁŝůů�ďĞ͘� 
 
/Ĩ� ƚŚĞ�ƚĂǆƉĂǇĞƌ� ĨĂŝůƐ�ƚŽ�ŵĂŬĞ�Ă�ĐŽƌƌĞĐƟǀĞ�ĚŝƐƚƌŝďƵƟŽŶ�ďǇ�ƚŚĞ�ĚƵĞ�ĚĂƚĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƚĂǆ�ƌĞƚƵƌŶ͕�ƐŚĞ�ƐŚŽƵůĚ�ƐƟůů� ƌĞͲ
ŵŽǀĞ�ƚŚĞ�ĞǆĐĞƐƐ�ĂƐ�ƐŽŽŶ�ĂƐ�ƉŽƐƐŝďůĞ͘�dŚĞ�/Z^�ĞǆƉĞĐƚƐ�ƚŚĞ�ƚĂǆƉĂǇĞƌ�ƚŽ�ĮůĞ�&Žƌŵ�ϱϯϮϵ�ƚŽ�ƌĞƉŽƌƚ�ĂŶĚ�ƉĂǇ�ƚŚĞ�
ƉĞŶĂůƚǇ�ƚĂǆ�ĚƵĞ�ŝŶ�ĐŽŶŶĞĐƟŽŶ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĞǆĐĞƐƐ�ĐŽŶƚƌŝďƵƟŽŶ͘�/Ĩ�ƚŚĞ�ƉĞƌƐŽŶ�ĐŽŶƟŶƵĞƐ�ƚŽ�ĨĂŝů�ƚŽ�ƌĞŵŽǀĞ�ƚŚĞ�ĞǆͲ
ĐĞƐƐ͕�ƐŚĞ�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�ƚŽ�ƌĞƉĞĂƚ�ƚŚŝƐ�ƉƌŽĐĞƐƐ�ĞĂĐŚ�ǇĞĂƌ�ƚŚĞ�ĞǆĐĞƐƐ�ĨƵŶĚƐ�ƌĞŵĂŝŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĂĐĐŽƵŶƚ͘� 
 
/ƚ�ŝƐ�ƉŽƐƐŝďůĞ�ƚŽ�ĂƉƉůǇ�ĂŶ�ĞǆĐĞƐƐ�ĐŽŶƚƌŝďƵƟŽŶ�ĨƌŽŵ�ĂŶ�ĞĂƌůŝĞƌ�ǇĞĂƌ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĐƵƌƌĞŶƚ�ǇĞĂƌ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ƚĂŬŝŶŐ�Ă�ĚŝƐƚƌŝͲ
ďƵƟŽŶ͘�dŚŝƐ�ŵĞƚŚŽĚ�ĂůůŽǁƐ�ƚŚĞ�ƚĂǆƉĂǇĞƌ�ƚŽ�ĂǀŽŝĚ�ŵĂŬŝŶŐ�Ă�ĚŝƐƚƌŝďƵƟŽŶ͕�ďƵƚ�ŝƚ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ĂǀŽŝĚ�ƚŚĞ�ϲ�ƉĞƌĐĞŶƚ�
ƚĂǆ�ŽŶ�ĞǆĐĞƐƐ�ĐŽŶƚƌŝďƵƟŽŶƐ�ƌĞŵĂŝŶŝŶŐ�Ăƚ�ƚŚĞ�ĞŶĚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ǇĞĂƌ�ĂŶĚ�ƌĞĚƵĐĞƐ�ƚŚĞ�ŵĂǆŝŵƵŵ�ĐŽŶƚƌŝďƵƟŽŶ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�
ĐƵƌƌĞŶƚ�ǇĞĂƌ͘� 
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,ĞƌĞ͛Ɛ�ĂŶ�ĞǆĂŵƉůĞ͕�ĂĚĂƉƚĞĚ�ĨƌŽŵ�/Z^�WƵďůŝĐĂƟŽŶ�ϱϵϬ͗ 
 

dĞƌŝ�ǁĂƐ�ĞŶƟƚůĞĚ�ƚŽ�ĐŽŶƚƌŝďƵƚĞ�ƚŽ�ŚĞƌ�ƚƌĂĚŝƟŽŶĂů�/Z��ĂŶĚ�ĚĞĚƵĐƚ�Ψϭ͕ϬϬϬ�ŝŶ�ϮϬϭϴ�ĂŶĚ�Ψϭ͕ϱϬϬ�ŝŶ�ϮϬϭϵ�
;ƚŚĞ�ĂŵŽƵŶƚƐ�ŽĨ�ŚĞƌ�ƚĂǆĂďůĞ�ĐŽŵƉĞŶƐĂƟŽŶ�ĨŽƌ�ƚŚĞƐĞ�ǇĞĂƌƐͿ͘�&Žƌ�ϮϬϭϴ͕�ƐŚĞ�ĂĐƚƵĂůůǇ�ĐŽŶƚƌŝďƵƚĞĚ�Ψϭ͕ϰϬϬ�
ďƵƚ�ĐŽƵůĚ�ĚĞĚƵĐƚ�ŽŶůǇ�Ψϭ͕ϬϬϬ͘�/Ŷ�ϮϬϭϴ͕�ΨϰϬϬ�ŝƐ�ĂŶ�ĞǆĐĞƐƐ�ĐŽŶƚƌŝďƵƟŽŶ�ƐƵďũĞĐƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ϲй�ƚĂǆ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕�
ƐŚĞ�ǁŽƵůĚŶ͛ƚ�ŚĂǀĞ�ƚŽ�ƉĂǇ�ƚŚĞ�ϲй�ƚĂǆ� ŝĨ�ƐŚĞ�ǁŝƚŚĚƌĞǁ�ƚŚĞ�ĞǆĐĞƐƐ�;ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ĂŶǇ�ĞĂƌŶŝŶŐƐͿ�ďĞĨŽƌĞ�ƚŚĞ�
ĚƵĞ�ĚĂƚĞ�ŽĨ�ŚĞƌ�ϮϬϭϴ�ƌĞƚƵƌŶ͘��ĞĐĂƵƐĞ�dĞƌŝ�ĚŝĚŶ͛ƚ�ǁŝƚŚĚƌĂǁ�ƚŚĞ�ĞǆĐĞƐƐ͕�ƐŚĞ�ŽǁĞƐ�ĞǆĐŝƐĞ�ƚĂǆ�ŽĨ�ΨϮϰ�ĨŽƌ�
ϮϬϭϴ͘�dŽ�ĂǀŽŝĚ�ƚŚĞ�ĞǆĐŝƐĞ�ƚĂǆ�ĨŽƌ�ϮϬϭϵ͕�ƐŚĞ�ĐĂŶ�ĐŽƌƌĞĐƚ�ƚŚĞ�ΨϰϬϬ�ĞǆĐĞƐƐ�ĂŵŽƵŶƚ�ĨƌŽŵ�ϮϬϭϴ�ŝŶ�ϮϬϭϵ�ŝĨ�
ŚĞƌ� ĂĐƚƵĂů� ĐŽŶƚƌŝďƵƟŽŶƐ� ĂƌĞ� ŽŶůǇ� Ψϭ͕ϭϬϬ� ĨŽƌ� ϮϬϭϵ� ;ƚŚĞ� ĂůůŽǁĂďůĞ�ĚĞĚƵĐƟďůĞ� ĐŽŶƚƌŝďƵƟŽŶ�ŽĨ� Ψϭ͕ϱϬϬ�
ŵŝŶƵƐ�ƚŚĞ�ΨϰϬϬ�ĞǆĐĞƐƐ�ĨƌŽŵ�ϮϬϭϴ�ƐŚĞ�ǁĂŶƚƐ�ƚŽ�ƚƌĞĂƚ�ĂƐ�Ă�ĚĞĚƵĐƟďůĞ�ĐŽŶƚƌŝďƵƟŽŶ�ŝŶ�ϮϬϭϵͿ͘�dĞƌŝ�ĐĂŶ�
ĚĞĚƵĐƚ�Ψϭ͕ϱϬϬ�ŝŶ�ϮϬϭϵ�;ƚŚĞ�Ψϭ͕ϭϬϬ�ĂĐƚƵĂůůǇ�ĐŽŶƚƌŝďƵƚĞĚ�ƉůƵƐ�ƚŚĞ�ΨϰϬϬ�ĞǆĐĞƐƐ�ĐŽŶƚƌŝďƵƟŽŶ�ĨƌŽŵ�ϮϬϭϴͿ͘ 

 
ZKd,�/Z�Ɛ 
 
ZŽƚŚ�/Z�Ɛ�ĐĂŶ�ďĞ�ƉŽǁĞƌĨƵů�ƐĂǀŝŶŐƐ�ƚŽŽůƐ͘��ŽŶƚƌŝďƵƟŽŶƐ�ƚŽ�ZŽƚŚ�/Z�Ɛ�ĂƌĞ�ŶĞǀĞƌ�ƚĂǆ�ĚĞĚƵĐƟďůĞ͕�ďƵƚ�ZŽƚŚ�/Z�Ɛ�
ŽīĞƌ�Ă�ĚŝīĞƌĞŶƚ�ƚǇƉĞ�ŽĨ�ŝŶĐĞŶƟǀĞ͘�dĂǆƉĂǇĞƌƐ�ĨĂǀŽƌ�ZŽƚŚ�/Z�Ɛ�ďĞĐĂƵƐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƚĂǆ-ĨĂǀŽƌĞĚ�ƚƌĞĂƚŵĞŶƚ�ŽĨ�ĚŝƐƚƌŝͲ
ďƵƟŽŶƐ͘� 
 
/Ĩ�ƚŚĞ�ƚĂǆƉĂǇĞƌ͛Ɛ�ŝŶŝƟĂů�ĨƵŶĚŝŶŐ�ŽĨ�Ă�ZŽƚŚ�/Z��ŝƐ�ĂŐĞĚ�ďǇ�ĮǀĞ�ǇĞĂƌƐ�ĂŶĚ�ŝĨ�ƚŚĞ�ƚĂǆƉĂǇĞƌ�ŝƐ�ŽůĚĞƌ�ƚŚĂŶ�ϱϵ�Ъ͕�Ăůů�
ĚŝƐƚƌŝďƵƟŽŶƐ�ĨƌŽŵ�ĂŶǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƚĂǆƉĂǇĞƌ͛Ɛ�ZŽƚŚ�/Z��ĂƌĞ�ŝŶĐŽŵĞ�ƚĂǆ�ĨƌĞĞ͘� 
 
/ŶĐŽŵĞ�>ŝŵŝƚƐ�ĨŽƌ�ZŽƚŚ�/Z���ŽŶƚƌŝďƵƟŽŶƐ 
 
dĂǆƉĂǇĞƌƐ�ǁŚŽ�ŚĂǀĞ�ƚŽŽ�ŵƵĐŚ�ŵŽĚŝĮĞĚ�ĂĚũƵƐƚĞĚ�ŐƌŽƐƐ�ŝŶĐŽŵĞ�;D�'/Ϳ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ĞůŝŐŝďůĞ�ƚŽ�ŵĂŬĞ�ĐŽŶƚƌŝďƵƟŽŶƐ�
ƚŽ�Ă�ZŽƚŚ�/Z�͘�&Žƌ�ŵŽƐƚ�ƚĂǆƉĂǇĞƌƐ͕�D�'/�ŝƐ�ĂĚũƵƐƚĞĚ�ŐƌŽƐƐ�ŝŶĐŽŵĞ�ŵŝŶƵƐ�ĚĞĚƵĐƟŽŶƐ�ĨŽƌ�ƚƌĂĚŝƟŽŶĂů�/Z��ĐŽŶƚƌŝͲ
ďƵƟŽŶƐ͕�ĂŶĚ�ĂůƐŽ�ŵŝŶƵƐ�ĂŶǇ�ĚĞĚƵĐƟŽŶƐ�ĨŽƌ�ƐƚƵĚĞŶƚ�ůŽĂŶ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�Žƌ�ƚƵŝƟŽŶ͘ 
 
,Žǁ�ŵƵĐŚ�ŝƐ�ƚŽŽ�ŵƵĐŚ�D�'/͍� 
 
/Ŷ�ϮϬϮϬ�ŵĂƌƌŝĞĚ�ĮůŝŶŐ�ũŽŝŶƚůǇ�ƚĂǆƉĂǇĞƌƐ�ǁŚŽƐĞ�D�'/�ŝƐ�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�Ψϭϵϲ͕ϬϬϬ�ĐĂŶ�ŵĂŬĞ�Ă�ĨƵůů�ĐŽŶƚƌŝďƵƟŽŶ�ƚŽ�
ƚŚĞŝƌ�ZŽƚŚ�/Z�͘�/Ĩ�ƚŚĞŝƌ�D�'/�ĞǆĐĞĞĚƐ�ΨϮϬϲ͕ϬϬϬ͕�ƚŚĞǇ�ĐĂŶŶŽƚ�ŵĂŬĞ�Ă�ZŽƚŚ�/Z��ĐŽŶƚƌŝďƵƟŽŶ͘�dŚĞ�ĂŵŽƵŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�
ĐŽŶƚƌŝďƵƟŽŶ� ŝƐ� ƉŚĂƐĞĚ� ŽƵƚ� ďĞƚǁĞĞŶ� Ψϭϵϲ͕ϬϬϬ� ĂŶĚ� ΨϮϬϲ͕ϬϬϬ͘� dŚĞ� ϮϬϭϵ� ƚŚƌĞƐŚŽůĚƐ� ĂƌĞ� Ψϭϵϯ͕ϬϬϬ� ĂŶĚ�
ΨϮϬϯ͕ϬϬϬ͘ 
 
/Ŷ�ϮϬϮϬ�Ă�ƐŝŶŐůĞ�Žƌ�ŚĞĂĚ�ŽĨ�ŚŽƵƐĞŚŽůĚ�ĮůĞƌ�ǁŚŽƐĞ�D�'/�ŝƐ�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�ΨϭϮϰ͕ϬϬϬ�ĐĂŶ�ŵĂŬĞ�Ă�ĨƵůů�ĐŽŶƚƌŝďƵƟŽŶ�
ƚŽ�ŚĞƌ�ZŽƚŚ�/Z�͘�/Ĩ�ŚĞƌ�D�'/�ĞǆĐĞĞĚƐ�Ψϭϯϵ͕ϬϬϬ͕�ƐŚĞ�ŝƐ�ŝŶĞůŝŐŝďůĞ�ƚŽ�ŵĂŬĞ�Ă�ZŽƚŚ�/Z��ĐŽŶƚƌŝďƵƟŽŶ͘�/Ĩ�ŚĞƌ�D�'/�
ŝƐ�ďĞƚǁĞĞŶ�ΨϭϮϰ͕ϬϬϬ�ĂŶĚ�Ψϭϯϵ͕ϬϬϬ͕�ƚŚĞ�ĂŵŽƵŶƚ�ŽĨ�ŚĞƌ�ĐŽŶƚƌŝďƵƟŽŶ�ŝƐ�ƉŚĂƐĞĚ�ŽƵƚ͘�dŚĞ�ϮϬϭϵ�ƚŚƌĞƐŚŽůĚƐ�ĂƌĞ�
ΨϭϮϮ͕ϬϬϬ�ĂŶĚ�Ψϭϯϳ͕ϬϬϬ͘ 
 
/Ĩ�ƚŚĞ�ƚĂǆƉĂǇĞƌ�ŝƐ�ŵĂƌƌŝĞĚ�ĮůŝŶŐ�ƐĞƉĂƌĂƚĞůǇ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƚĂǆƉĂǇĞƌ�ĂŶĚ�ŚĞƌ�ƐƉŽƵƐĞ�ůŝǀĞĚ�ƚŽŐĞƚŚĞƌ�Ăƚ�ĂŶǇ�ƉŽŝŶƚ�ĚƵƌŝŶŐ�
ƚŚĞ�ǇĞĂƌ�ĂŶĚ�D�'/�ĞǆĐĞĞĚƐ�ΨϭϬ͕ϬϬϬ͕�ƐŚĞ�ŝƐ�ŝŶĞůŝŐŝďůĞ�ƚŽ�ŵĂŬĞ�Ă�ZŽƚŚ�/Z��ĐŽŶƚƌŝďƵƟŽŶ͘� 
 
/Ĩ� ƚŚĞ�ƚĂǆƉĂǇĞƌƐ�ĚŝĚ�ŶŽƚ� ůŝǀĞ�ƚŽŐĞƚŚĞƌ�Ăƚ�ĂŶǇ�ƉŽŝŶƚ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ƚĂǆ�ǇĞĂƌ͕� ƚŚĞ�ƚĂǆƉĂǇĞƌ�ĐĂŶ�ƵƐĞ�ƚŚĞ�ƐŝŶŐůĞ�ĮůĞƌ�
ƚŚƌĞƐŚŽůĚƐ͘� 
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dZ��/d/KE�>�/Z�Ɛ 
 
�ŐĞ�EŽ�>ŽŶŐĞƌ�Ă�>ŝŵŝƚĂƟŽŶ 
 
/Ŷ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϵ�ƚŚĞ�WƌĞƐŝĚĞŶƚ�ƐŝŐŶĞĚ�ƚŚĞ�^ĞƫŶŐ��ǀĞƌǇ��ŽŵŵƵŶŝƚǇ�hƉ�ĨŽƌ�ZĞƟƌĞŵĞŶƚ��Đƚ͕�ĂůƐŽ�ŬŶŽǁŶ�ĂƐ�
ƚŚĞ�^��hZ���Đƚ�ŝŶƚŽ�ůĂǁ͘�dŚŝƐ��Đƚ�ŝŶĐůƵĚĞĚ�ŽŶĞ�ŵĂũŽƌ�ĐŚĂŶŐĞ�ĨŽƌ�ƚƌĂĚŝƟŽŶĂů�/Z��ĐŽŶƚƌŝďƵƟŽŶƐ͘� 
 
WƌŝŽƌ� ƚŽ�ƚŚĞ�^��hZ���Đƚ͕� ƚĂǆƉĂǇĞƌƐ�ǁĞƌĞ�ŶŽ� ůŽŶŐĞƌ�ĞůŝŐŝďůĞ�ƚŽ�ĐŽŶƚƌŝďƵƚĞ�ƚŽ�Ă� ƚƌĂĚŝƟŽŶĂů� /Z��ĂƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ǇĞĂƌ�
ƚŚĞǇ�ĂƩĂŝŶĞĚ�ĂŐĞ�ϳϬ�Ъ͘�dŚĞ�^��hZ���Đƚ�ƌĞŵŽǀĞĚ�ƚŚĞ�ĂŐĞ-ďĂƐĞĚ�ĐŽŶƚƌŝďƵƟŽŶ�ƌĞƐƚƌŝĐƟŽŶ�ďĞŐŝŶŶŝŶŐ�ǁŝƚŚ�ƚĂǆ�
ǇĞĂƌ�ϮϬϮϬ͘ 
 
�ĞĚƵĐƟďůĞ�/Z���ŽŶƚƌŝďƵƟŽŶƐ 
 
^ĞǀĞƌĂů�ĨĂĐƚŽƌƐ�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ǁŚĞŶ�ŵĂŬŝŶŐ�ĂŶ�/Z��ĐŽŶƚƌŝďƵƟŽŶ͘�KŶĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ďŝŐŐĞƐƚ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĂƟŽŶƐ�ĨŽƌ�
ŵĂŶǇ�ƚĂǆƉĂǇĞƌƐ�ŝƐ�ǁŚĞƚŚĞƌ�Ă�ĐŽŶƚƌŝďƵƟŽŶ�ŵĂǇ�ďĞ�ĚĞĚƵĐƚĞĚ͘�/Ĩ�ƚŚĞ�ƚĂǆƉĂǇĞƌ�ŝƐ�ŶŽƚ�ĞůŝŐŝďůĞ�ƚŽ�ŵĂŬĞ�Ă�ĚĞĚƵĐƟͲ
ďůĞ�/Z��ĐŽŶƚƌŝďƵƟŽŶ͕�ƐŚĞ�ŵĂǇ�ďĞ�ĞůŝŐŝďůĞ�ƚŽ�ŵĂŬĞ�Ă�ZŽƚŚ�/Z��ĐŽŶƚƌŝďƵƟŽŶ͘�/Ĩ�ƐŚĞ�ŝƐ�ŶŽƚ�ĞůŝŐŝďůĞ�ĨŽƌ�ĞŝƚŚĞƌ�Ă�ĚĞͲ
ĚƵĐƟďůĞ�ƚƌĂĚŝƟŽŶĂů�/Z��ĐŽŶƚƌŝďƵƟŽŶ�Žƌ�Ă�ZŽƚŚ�/Z��ĐŽŶƚƌŝďƵƟŽŶ͕�ƐŚĞ�ŵĂǇ�ƐƟůů�ŵĂŬĞ�Ă�ĐŽŶƚƌŝďƵƟŽŶ�ƚŽ�Ă�ƚƌĂĚŝͲ
ƟŽŶĂů�/Z��ƚŚĂƚ�ŝƐ�ŶŽƚ�ĚĞĚƵĐƟďůĞ�ŝĨ�ƐŚĞ�ŝƐ�ŽƚŚĞƌǁŝƐĞ�ĞůŝŐŝďůĞ͘ 
 
dŚĞ�ĂďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƚĂǆƉĂǇĞƌ�ƚŽ�ĚĞĚƵĐƚ�ƚƌĂĚŝƟŽŶĂů�/Z��ĐŽŶƚƌŝďƵƟŽŶƐ�ĚĞƉĞŶĚƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƚĂǆƉĂǇĞƌ͛Ɛ�ƐƚĂƚƵƐ�ĂƐ�Ă�ƉĂƌͲ
ƟĐŝƉĂŶƚ�ŝŶ�Ă�ƋƵĂůŝĮĞĚ�ƉůĂŶ͕�ŚĞƌ�D�'/͕�ĂŶĚ�ŚĞƌ�ĮůŝŶŐ�ƐƚĂƚƵƐ͘� 
 
�ĐƟǀĞ�WĂƌƟĐŝƉĂŶƚ 
 
�ǀĞƌǇ�ǇĞĂƌ�ƚŚĞ�/Z^�ƐĞƚƐ�ŝŶĐŽŵĞ�ůŝŵŝƚƐ�ƚŚĂƚ�ĂƉƉůǇ�ƚŽ�ĚĞĚƵĐƟďůĞ�/Z��ĐŽŶƚƌŝďƵƟŽŶƐ͘�dŚĞ�ŝŶĐŽŵĞ�ůŝŵŝƚƐ�ĚŝīĞƌ�ĚĞͲ
ƉĞŶĚŝŶŐ�ŽŶ�ŚŽǁ�ƚĂǆƉĂǇĞƌƐ�ĮůĞ�ƚŚĞŝƌ�ƚĂǆĞƐ�ĂŶĚ�ǁŚĞƚŚĞƌ�ƚŚĞ�ƚĂǆƉĂǇĞƌ—Žƌ�ƚŚĞ�ƚĂǆƉĂǇĞƌ͛Ɛ�ƐƉŽƵƐĞ—ŝƐ�ĂŶ�ĂĐƟǀĞ�
ƉĂƌƟĐŝƉĂŶƚ�ŝŶ�Ă�ƌĞƟƌĞŵĞŶƚ�ƉůĂŶ͘� 
 
tŚŽ�ŝƐ�ĂŶ�ĂĐƟǀĞ�ƉĂƌƟĐŝƉĂŶƚ͍�dŚĞ�ĚĞĮŶŝƟŽŶ�ĚĞƉĞŶĚƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƚǇƉĞ�ŽĨ�ƉĞŶƐŝŽŶ�ƉůĂŶ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƚĂǆƉĂǇĞƌ�
ĂŶĚ�ƚŚĞ�ĚĞƚĂŝůƐ�ŽĨ�ĂŶǇ�ĐŽŶƚƌŝďƵƟŽŶƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ǇĞĂƌ͗� 
 
· /Ĩ� ƚŚĞ� ƚĂǆƉĂǇĞƌ� ŝƐ�ĞůŝŐŝďůĞ� ƚŽ�ƉĂƌƟĐŝƉĂƚĞ� ŝŶ�Ă�ϰϬϭ<� Žƌ�ϰϬϯď�ƉůĂŶ�ďƵƚ�ŶŽ�ĞŵƉůŽǇĞĞ�ĚĞĨĞƌƌĂůƐ�Žƌ�ĞŵƉůŽǇĞƌ�

ĐŽŶƚƌŝďƵƟŽŶƐ�ǁĞƌĞ�ŵĂĚĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƉůĂŶ�ŝŶ�Ă�ĐĂůĞŶĚĂƌ�ǇĞĂƌ͕�ƚŚĞ�ƚĂǆƉĂǇĞƌ�ŝƐ�ŶŽƚ�ĂŶ�ĂĐƟǀĞ�ƉĂƌƟĐŝƉĂŶƚ͘�,ŽǁĞǀͲ
Ğƌ͕�ĂŶǇ�ĞŵƉůŽǇĞƌ�Žƌ�ĞŵƉůŽǇĞĞ�ĐŽŶƚƌŝďƵƟŽŶƐ͕�ĞǀĞŶ�ŝĨ�ƟŶǇ͕�ǁŽƵůĚ�ŵĂŬĞ�ƚŚĞ�ƉĞƌƐŽŶ�ĂŶ�ĂĐƟǀĞ�ƉĂƌƟĐŝƉĂŶƚ  ͘

 
· /Ĩ�ƚŚĞ�ƚĂǆƉĂǇĞƌ�ŝƐ�ĞůŝŐŝďůĞ�ƚŽ�ƉĂƌƟĐŝƉĂƚĞ�ŝŶ�Ă�ĚĞĮŶĞĚ�ďĞŶĞĮƚ�ƉĞŶƐŝŽŶ�ƉůĂŶ͕�ƚŚĞ�ƚĂǆƉĂǇĞƌ�ŝƐ�ĂůǁĂǇƐ�ĂŶ�ĂĐƟǀĞ�

ƉĂƌƟĐŝƉĂŶƚ͘ 
 
· /Ĩ� ƚŚĞ�ĞŵƉůŽǇĞƌ�ŵĂŬĞƐ�Ă�ĐŽŶƚƌŝďƵƟŽŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƚĂǆƉĂǇĞƌ͛ Ɛ�ďĞŚĂůĨ� ŝŶƚŽ�Ă� ƚĂƌŐĞƚ�ďĞŶĞĮƚ�Žƌ�ŵŽŶĞǇ�ƉƵƌĐŚĂƐĞ�

ƉůĂŶ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƚĂǆ�ǇĞĂƌ�ŝŶ�ƋƵĞƐƟŽŶ͕�ƚŚĞ�ƚĂǆƉĂǇĞƌ�ŝƐ�ĂŶ�ĂĐƟǀĞ�ƉĂƌƟĐŝƉĂŶƚ�ĨŽƌ�ƚŚĂƚ�ǇĞĂƌ͘ 
 
· /Ĩ�ƚŚĞ�ƚĂǆƉĂǇĞƌ�ŝƐ�ĞůŝŐŝďůĞ�ƚŽ�ƉĂƌƟĐŝƉĂƚĞ�ŝŶ�Ă�̂ �W�/Z��Žƌ�ƉƌŽĮƚ-ƐŚĂƌŝŶŐ�ƉůĂŶ�ďƵƚ�ƚŚĞ�ĞŵƉůŽǇĞƌ�ŵĂŬĞƐ�ŶŽ�ĐŽŶͲ

ƚƌŝďƵƟŽŶƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƉůĂŶ�ĨŽƌ�Ă�ŐŝǀĞŶ�ƚĂǆ�ǇĞĂƌ͕�ƚŚĞ�ƚĂǆƉĂǇĞƌ�ŝƐ�ŶŽƚ�ĂŶ�ĂĐƟǀĞ�ƉĂƌƟĐŝƉĂŶƚ�ĨŽƌ�ƚŚĂƚ�ǇĞĂƌ  ͘
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· WĂƌƟĐŝƉĂŶƚƐ�ŝŶ�Ă�^ĞĐƟŽŶ�ϰϱϳ;ďͿ�ƉůĂŶ�ƐƉŽŶƐŽƌĞĚ�ďǇ�Ă�ŐŽǀĞƌŶŵĞŶƚĂů�ĂŐĞŶĐǇ�Žƌ�ŶŽŶƉƌŽĮƚ�ŽƌŐĂŶŝǌĂƟŽŶ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�
ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ĂĐƟǀĞ�ƉĂƌƟĐŝƉĂŶƚƐ�ŝŶ�Ă�ƉĞŶƐŝŽŶ�ƉůĂŶ͘ 

 
/ŶĐŽŵĞ�>ŝŵŝƚƐ�ĨŽƌ��ĐƟǀĞ��ŵƉůŽǇĞĞƐ 
 
&Žƌ�ƚĂǆ�ǇĞĂƌ�ϮϬϮϬ͕�ƐŝŶŐůĞ�ƚĂǆƉĂǇĞƌƐ�ĮůŝŶŐ�ĂƐ�ŚĞĂĚ�ŽĨ�ŚŽƵƐĞŚŽůĚ�ǁŚŽ�ĂƌĞ�ĐŽǀĞƌĞĚ�ďǇ�Ă�ƋƵĂůŝĮĞĚ�ƉůĂŶ�Ăƚ�ǁŽƌŬ�ŵĂǇ�
ŵĂŬĞ�Ă�ĨƵůůǇ�ĚĞĚƵĐƟďůĞ�/Z��ĐŽŶƚƌŝďƵƟŽŶ�ŝĨ�D�'/�ŝƐ�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�Ψϲϱ͕ϬϬϬ͘�/Ĩ� 
 
D�'/�ĞǆĐĞĞĚƐ�Ψϳϱ͕ϬϬϬ͕�ƚŚŽƐĞ�ƚĂǆƉĂǇĞƌƐ�ĐĂŶŶŽƚ�ŵĂŬĞ�ĚĞĚƵĐƟďůĞ�ƚƌĂĚŝƟŽŶĂů�/Z��ĐŽŶƚƌŝďƵƟŽŶƐ͘� 
tŚĞŶ�ƚŚĞ�ŝŶĐŽŵĞ�ŽĨ�ƐŝŶŐůĞ�ŚĞĂĚ�ŽĨ�ŚŽƵƐĞŚŽůĚ�ƚĂǆƉĂǇĞƌƐ�ĨĂůů�ďĞƚǁĞĞŶ�Ψϲϱ͕ϬϬϬ�ĂŶĚ�Ψϳϱ͕ϬϬϬ͕�ƚŚĞ�ĂŵŽƵŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�
ĚĞĚƵĐƟďůĞ�ĐŽŶƚƌŝďƵƟŽŶ�ŝƐ�ƉŚĂƐĞĚ�ŽƵƚ͘�dŚĞ�ϮϬϭϵ�ƉŚĂƐĞŽƵƚ�ŝƐ�ďĞƚǁĞĞŶ�Ψϲϰ͕ϬϬϬ�ĂŶĚ�Ψϳϰ͕ϬϬϬ͘ 
 
tŚĞƌĞ�ďŽƚŚ�ƐƉŽƵƐĞƐ�ĂƌĞ�ĂĐƟǀĞ�ƉĂƌƟĐŝƉĂŶƚƐ�ŝŶ�Ă�ƉůĂŶ�ĂŶĚ�ĮůĞ�ũŽŝŶƚůǇ�ŝŶ�ϮϬϮϬ͕�ďŽƚŚ�ŵĂǇ�ŵĂŬĞ�Ă�ĨƵůůǇ�ĚĞĚƵĐƟďůĞ�
/Z��ĐŽŶƚƌŝďƵƟŽŶ�ŝĨ�ƚŚĞŝƌ�D�'/�ŝƐ�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�ΨϭϬϰ͕ϬϬϬ͘�/Ĩ�ƚŚĞŝƌ�ŝŶĐŽŵĞ�ĞǆĐĞĞĚƐ�ΨϭϮϰ͕ϬϬϬ͕�ƚŚĞǇ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ĞůŝŐŝďůĞ�
ƚŽ�ŵĂŬĞ�Ă�ĚĞĚƵĐƟďůĞ�/Z��ĐŽŶƚƌŝďƵƟŽŶ͘�tŚĞŶ�ƚŚĞŝƌ�ŝŶĐŽŵĞ�ĨĂůůƐ�ďĞƚǁĞĞŶ�ΨϭϬϰ͕ϬϬϬ�ĂŶĚ�ΨϭϮϰ͕ϬϬϬ͕�ƚŚĞ�ĂŵŽƵŶƚ�
ŽĨ�ƚŚĞ�ĚĞĚƵĐƟďůĞ�ĐŽŶƚƌŝďƵƟŽŶ�ŝƐ�ƌĞĚƵĐĞĚ͘�dŚĞ�ϮϬϭϵ�ƉŚĂƐĞŽƵƚ�ƌĂŶŐĞ�ŝƐ�ďĞƚǁĞĞŶ�ΨϭϬϯ͕ϬϬϬ�ĂŶĚ�ΨϭϮϯ͕ϬϬϬ͘� 
 
/Ĩ�ƚŚĞ�ƚĂǆƉĂǇĞƌƐ͛�ƐƚĂƚƵƐ�ŝƐ�ŵĂƌƌŝĞĚ�ĮůŝŶŐ�ƐĞƉĂƌĂƚĞůǇ͕�ĂŶĚ�ŝĨ�ƚŚĞ�ƚĂǆƉĂǇĞƌƐ�ůŝǀĞ�ƚŽŐĞƚŚĞƌ͕�ƚŚĞ�D�'/�ůŝŵŝƚƐ�ĂƌĞ�ŐƌĞĂƚͲ
ůǇ� ƌĞĚƵĐĞĚ͘�dŚĞ�ƉŚĂƐĞŽƵƚ�ďĞŐŝŶƐ�Ăƚ� ǌĞƌŽ͕�ĂŶĚ� ƚŚĞ� ƚĂǆƉĂǇĞƌƐ͛� ĂďŝůŝƚǇ� ƚŽ�ŵĂŬĞ�Ă�ĚĞĚƵĐƟďůĞ� /Z��ĐŽŶƚƌŝďƵƟŽŶ� ŝƐ�
ĐŽŵƉůĞƚĞůǇ�ƉŚĂƐĞĚ�ŽƵƚ�ǁŚĞŶ�ƚŚĞŝƌ�D�'/�ƌĞĂĐŚĞƐ�ΨϭϬ͕ϬϬϬ͘� 
 
/Ĩ�ƚŚĞ�ƚĂǆƉĂǇĞƌƐ�ĂƌĞ�ŵĂƌƌŝĞĚ�ĮůŝŶŐ�ƐĞƉĂƌĂƚĞůǇ�ĂŶĚ�ĚŝĚ�ŶŽƚ�ůŝǀĞ�ƚŽŐĞƚŚĞƌ�Ăƚ�ĂŶǇ�ƉŽŝŶƚ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ƚĂǆ�ǇĞĂƌ͕�ƚŚĞ�ůŝŵͲ
ŝƚƐ�ĂƌĞ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞĚ�ƵƐŝŶŐ�ƚŚĞ�ƐŝŶŐůĞ-ĮůĞƌ�ƐƚĂƚƵƐ�ŶƵŵďĞƌƐ͘� 
 
/ŶĐŽŵĞ�>ŝŵŝƚƐ�tŚĞƌĞ�KŶĞ�^ƉŽƵƐĞ�/Ɛ�ĂŶ��ĐƟǀĞ��ŵƉůŽǇĞĞ 
 
/Ĩ�ŽŶĞ�ƐƉŽƵƐĞ�ŽĨ�Ă�ŵĂƌƌŝĞĚ�ĮůŝŶŐ�ũŽŝŶƚůǇ�ĐŽƵƉůĞ�ŝƐ�ĂŶ�ĂĐƟǀĞ�ĞŵƉůŽǇĞĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ŽƚŚĞƌ�ŝƐ�ŶŽƚ͕�ƚŚĞ�D�'/�ůŝŵŝƚƐ�ĂƌĞ�
ĚŝīĞƌĞŶƚ�ĨŽƌ�ĞĂĐŚ�ƐƉŽƵƐĞ͘�dŚĞ�ƐƉŽƵƐĞ�ƚŚĂƚ�ŝƐ�ĂŶ�ĂĐƟǀĞ�ĞŵƉůŽǇĞĞ�ǁŝůů�ƵƐĞ�ƚŚĞ�D�'/�ůŝŵŝƚƐ�ŐŝǀĞŶ�ĂďŽǀĞ�ĨŽƌ�ĂĐƟǀĞ�
ƉĂƌƟĐŝƉĂŶƚƐ͘�dŚĞ�ƐƉŽƵƐĞ�ƚŚĂƚ�ŝƐ�ŶŽƚ�ĂŶ�ĂĐƟǀĞ�ĞŵƉůŽǇĞĞ�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�Ă�ŚŝŐŚĞƌ�ƚŚƌĞƐŚŽůĚ͘� 
 
/Ŷ�ϮϬϮϬ�ƚŚĞ�ŶŽŶ-ĂĐƟǀĞ�ƐƉŽƵƐĞ�ǁŝůů�ďĞ�ĂďůĞ�ƚŽ�ŵĂŬĞ�Ă�ĨƵůůǇ�ĚĞĚƵĐƟďůĞ�/Z��ĐŽŶƚƌŝďƵƟŽŶ�ŝĨ�ƚŚĞ�ĐŽƵƉůĞ͛Ɛ�D�'/�ŝƐ�Ăƚ�
Žƌ�ďĞůŽǁ�Ψϭϵϲ͕ϬϬϬ͘�/Ĩ�ƚŚĞ�ĐŽƵƉůĞ͛Ɛ�D�'/�ĞǆĐĞĞĚƐ�ΨϮϬϲ͕ϬϬϬ͕�ŶĞŝƚŚĞƌ�ŝƐ�ĞůŝŐŝďůĞ�ĨŽƌ�Ă�ĚĞĚƵĐƟďůĞ�/Z��ĐŽŶƚƌŝďƵƟŽŶ͘�
dŚĞ�ĚĞĚƵĐƟďůĞ�ĂŵŽƵŶƚ�ŝƐ�ƉŚĂƐĞĚ�ŽƵƚ�ďĞƚǁĞĞŶ�Ψϭϵϲ͕ϬϬϬ�ĂŶĚ�ΨϮϬϲ͕ϬϬϬ͘�&Žƌ�ƚĂǆ�ǇĞĂƌ�ϮϬϭϵ�ƚŚĞ�ƉŚĂƐĞŽƵƚ�ŝƐ�ďĞͲ
ƚǁĞĞŶ�Ψϭϵϯ͕ϬϬϬ�ĂŶĚ�ΨϮϬϯ͕ϬϬϬ͘ 
 
EŽ�/ŶĐŽŵĞ�>ŝŵŝƚ�ĨŽƌ�EŽŶƉĂƌƟĐŝƉĂŶƚ�dĂǆƉĂǇĞƌƐ 
 
/Ĩ�Ă�ƐŝŶŐůĞ�ƚĂǆƉĂǇĞƌ�ŝƐ�ŶŽƚ�ĂŶ�ĂĐƟǀĞ�ƉĂƌƟĐŝƉĂŶƚ�ŝŶ�Ă�ƋƵĂůŝĮĞĚ�ƉůĂŶ�ĂŶĚ�ŝƐ�ŽƚŚĞƌǁŝƐĞ�ĞůŝŐŝďůĞ�ƚŽ�ŵĂŬĞ�ĂŶ�/Z��ĐŽŶͲ
ƚƌŝďƵƟŽŶ͕�ŚĞ�ŵĂǇ�ĚĞĚƵĐƚ�ŚŝƐ� /Z��ĐŽŶƚƌŝďƵƟŽŶ�ƌĞŐĂƌĚůĞƐƐ�ŽĨ�D�'/͘� /Ĩ�ŶĞŝƚŚĞƌ�ƐƉŽƵƐĞ�ŝŶ�Ă�ŵĂƌƌŝĞĚ�ĮůŝŶŐ� ũŽŝŶƚůǇ�
ĐŽƵƉůĞ�ŝƐ�ĂŶ�ĂĐƟǀĞ�ƉĂƌƟĐŝƉĂŶƚ�ŝŶ�Ă�ƋƵĂůŝĮĞĚ�ƉůĂŶ͕�ďŽƚŚ�ƐƉŽƵƐĞƐ�ŵĂǇ�ŵĂŬĞ�ĚĞĚƵĐƟďůĞ�/Z��ĐŽŶƚƌŝďƵƟŽŶƐ�ĂƐ�ůŽŶŐ�
ĂƐ�ƚŚĞǇ�ĂƌĞ�ŽƚŚĞƌǁŝƐĞ�ĞůŝŐŝďůĞ͕�ƌĞŐĂƌĚůĞƐƐ�ŽĨ�D�'/͘� 
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EŽŶĚĞĚƵĐƟďůĞ�dƌĂĚŝƟŽŶĂů�/Z���ŽŶƚƌŝďƵƟŽŶƐ 
 
tŚĂƚ�ŝĨ�Ă�ƚĂǆƉĂǇĞƌ�ŵĂŬĞƐ�ƚŽŽ�ŵƵĐŚ�ŵŽŶĞǇ�ƚŽ�ŵĂŬĞ�Ă�ĚĞĚƵĐƟďůĞ�/Z��ĐŽŶƚƌŝďƵƟŽŶ�Žƌ�ŵĂŬĞ�Ă�ZŽƚŚ�/Z��ĐŽŶƚƌŝďƵͲ
ƟŽŶ͍�,Ğ�ĐĂŶ�ƉŽƚĞŶƟĂůůǇ�ĐŽŶƚƌŝďƵƚĞ�ƚŽ�Ă�ŶŽŶĚĞĚƵĐƟďůĞ�ƚƌĂĚŝƟŽŶĂů�/Z�͘� 
 
�Ɛ�ůŽŶŐ�ĂƐ�ƚĂǆƉĂǇĞƌƐ�ŚĂǀĞ�ĞĂƌŶĞĚ�ŝŶĐŽŵĞ͕�ƚŚĞǇ�ĂƌĞ�ĞůŝŐŝďůĞ�ƚŽ�ĐŽŶƚƌŝďƵƚĞ�ƚŽ�Ă�ŶŽŶĚĞĚƵĐƟďůĞ�ƚƌĂĚŝƟŽŶĂů�/Z�͘�dŚĞ�
ĐŽŶƚƌŝďƵƟŽŶ�ĂŵŽƵŶƚ�ŝƐ�ƐƟůů�ůŝŵŝƚĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ǇĞĂƌůǇ�ĐŽŶƚƌŝďƵƟŽŶ�ůŝŵŝƚƐ�ƐĞƚ�ďǇ�ƚŚĞ�/Z^�ĨŽƌ�/Z�Ɛ͘���ƚĂǆƉĂǇĞƌ�ǁŚŽ�ŝƐ�ĂŶ�
ĂĐƟǀĞ�ƉĂƌƟĐŝƉĂŶƚ� ŝŶ�Ă�ƋƵĂůŝĮĞĚ�ƉůĂŶ�ĂŶĚ�ĞĂƌŶƐ�Ă�ďŝůůŝŽŶ�ĚŽůůĂƌƐ�Ă�ǇĞĂƌ� ŝƐ�ĞůŝŐŝďůĞ�ƚŽ�ŵĂŬĞ�Ă�ŶŽŶĚĞĚƵĐƟďůĞ�/Z��
ĐŽŶƚƌŝďƵƟŽŶ͘ 
� 
dZ��</E'���^/^ 
 
tŚĞŶ�Ă�ƉĞƌƐŽŶ�ŚĂƐ�ŵĂĚĞ�ŶŽŶĚĞĚƵĐƟďůĞ�ĐŽŶƚƌŝďƵƟŽŶƐ�ƚŽ�Ă�ƚƌĂĚŝƟŽŶĂů�/Z�͕�ƚŚĞ�ƚĂǆƉĂǇĞƌ�ŵƵƐƚ�ŬĞĞƉ�ƚƌĂĐŬ�ŽĨ�ƚŚĞ�
ďĂƐŝƐ�ƐŽ�ƚŚĂƚ�ĨƵƚƵƌĞ�ĚŝƐƚƌŝďƵƟŽŶƐ�ĂƌĞ�ƚĂǆĞĚ�ƉƌŽƉĞƌůǇ͘��ŝƐƚƌŝďƵƟŽŶƐ�ŽĨ�ŶŽŶĚĞĚƵĐƟďůĞ� /Z��ĐŽŶƚƌŝďƵƟŽŶƐ�ĂƌĞ�ƌĞͲ
ĐĞŝǀĞĚ�ŝŶĐŽŵĞ�ƚĂǆ�ĨƌĞĞ͘��ĞĐĂƵƐĞ�ŽĨ�ƚŚĂƚ͕�ŝƚ�ŝƐ�ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ�ĨŽƌ�ƚĂǆƉĂǇĞƌƐ�ƚŽ�ĐŽƌƌĞĐƚůǇ�ƚƌĂĐŬ�ĂŶĚ�ƌĞƉŽƌƚ�ƚŚŽƐĞ�ĐŽŶƚƌŝͲ
ďƵƟŽŶƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�/Z^͘� 
 
,Žǁ�ĚŽ�ƚĂǆƉĂǇĞƌƐ�ƌĞƉŽƌƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�/Z^�ƚŚĂƚ�ƚŚĞŝƌ�/Z��ŚĂƐ�ŶŽŶĚĞĚƵĐƟďůĞ�/Z��ĐŽŶƚƌŝďƵƟŽŶƐ͍��ĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ�/Z^�WƵďůŝͲ
ĐĂƟŽŶ�ϱϵϬ-�͕�Ă�ƚĂǆƉĂǇĞƌ�ŵƵƐƚ�ĮůĞ�&Žƌŵ�ϴϲϬϲ�ĞĂĐŚ�ǇĞĂƌ�ƚŚĂƚ�ŶŽŶĚĞĚƵĐƟďůĞ�/Z��ĐŽŶƚƌŝďƵƟŽŶƐ�ĂƌĞ�ŵĂĚĞ͘� 
 
WƌŽ-ZĂƚĂ�ZƵůĞ 
 
dĂǆƉĂǇĞƌƐ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ĂůůŽǁĞĚ�ƚŽ�ŝƐŽůĂƚĞ�ĂŶĚ�ǁŝƚŚĚƌĂǁ�ŽŶůǇ�ƚŚĞ�ĂŌĞƌ-ƚĂǆ�ƉŽƌƟŽŶ�ŽĨ�ĂŶ�/Z�͘�/ŶƚĞƌŶĂů�ZĞǀĞŶƵĞ��ŽĚĞ�
^ĞĐƟŽŶ�ϳϮ;ĞͿ;ϴͿ� ƐĂǇƐ� ƚŚĂƚ�ĂŶǇ�ĚŝƐƚƌŝďƵƟŽŶ�ƚĂŬĞŶ�ǁŝůů� ƌĞŇĞĐƚ�ƚŚĞ� ƌĂƟŽ�ŽĨ�ƉƌĞ-ƚĂǆ� ƚŽ�ĂŌĞƌ-ƚĂǆ� ĨƵŶĚƐ�ǁŝƚŚŝŶ� ƚŚĞ�
ĂĐĐŽƵŶƚ͘� 
 
/Ŷ�ĂĚĚŝƟŽŶ͕�ƚŚĞ�/Z^�ĂƉƉůŝĞƐ�ƚŚĞ�ĂŐŐƌĞŐĂƟŽŶ�ƌƵůĞ�ĨŽƵŶĚ�ŝŶ�/Z��^ĞĐƟŽŶ�ϰϬϴ;ĚͿ;ϮͿ�ƚŽ�/Z�Ɛ�ƐŽ�ƚŚĂƚ�Ăůů�/Z�Ɛ�ĂƌĞ�ŐĞŶͲ
ĞƌĂůůǇ� ƚƌĞĂƚĞĚ� ĂƐ� ŽŶĞ͘� dŚĞ� /Z^� ĞīĞĐƟǀĞůǇ� ƚƌĞĂƚƐ� Ăůů� ƚƌĂĚŝƟŽŶĂů� /Z�Ɛ� ;ŝŶĐůƵĚŝŶŐ� ^�WƐ� ĂŶĚ� ^/DW>�� /Z�ƐͿ� ĂƐ� ŽŶĞ�
ďƵĐŬĞƚ�ŽĨ�ŵŽŶĞǇ�ĂŶĚ�Ăůů�ZŽƚŚ�/Z�Ɛ�ĂƐ�ŽŶĞ�ďƵĐŬĞƚ�ŽĨ�ŵŽŶĞǇ͕�ƌĞŐĂƌĚůĞƐƐ�ŽĨ�ŚŽǁ�ŵĂŶǇ�ĚŝīĞƌĞŶƚ�/Z��ĂĐĐŽƵŶƚƐ�Ă�
ƚĂǆƉĂǇĞƌ�ŵĂǇ�ŚĂǀĞ͘� 
 
dŚĞ�ĂŐŐƌĞŐĂƟŽŶ�ƌƵůĞ�ĐĂŶ�ŵĂŬĞ�ƚƌĂĐŬŝŶŐ�ďĂƐŝƐ�ĂŶĚ�ĐŽƌƌĞĐƚůǇ�ƌĞƉŽƌƟŶŐ�ƚĂǆĂďůĞ�ĚŝƐƚƌŝďƵƟŽŶƐ�ĞǀĞŶ�ŵŽƌĞ�ĐŽŵƉůŝͲ
ĐĂƚĞĚ�ƚŚĂŶ�ƐŝŵƉůǇ�ƚƌĂĐŬŝŶŐ�ďĂƐŝƐ�ŝŶ�ĂŶ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�ĂĐĐŽƵŶƚ͘� 
 
dǁŽ�ĞǆĂŵƉůĞƐ�ŵĂǇ�ŚĞůƉ�ĐůĂƌŝĨǇ�ƚŚĞƐĞ�ƌƵůĞƐ͘ 

 
�ǆĂŵƉůĞ�ϭ͗�,ĂƌƌǇ�ŚĂƐ�Ă�ƚƌĂĚŝƟŽŶĂů�/Z�͘�/Ŷ�ƚŚĞ�ƉĂƐƚ�ŚĞ�ŚĂƐ�ŵĂĚĞ�ĚĞĚƵĐƟďůĞ�ƚƌĂĚŝƟŽŶĂů�/Z��ĐŽŶƚƌŝďƵƟŽŶƐ͕�
ďƵƚ�ƚŚŝƐ�ǇĞĂƌ�ŚĞ�ŝƐ�ŝŶĞůŝŐŝďůĞ�ƚŽ�ĚŽ�ƐŽ͕�ĞǀĞŶ�ƚŚŽƵŐŚ�ŚĞ�ŚĂƐ�ĞĂƌŶĞĚ�ŝŶĐŽŵĞ͘�,Ğ�ĚĞĐŝĚĞƐ�ƚŽ�ŵĂŬĞ�Ă�ŶŽŶĚĞͲ
ĚƵĐƟďůĞ�Ψϱ͕ϬϬϬ�ĐŽŶƚƌŝďƵƟŽŶ�ƚŽ�ŚŝƐ�ƚƌĂĚŝƟŽŶĂů�/Z�͘�,ŝƐ�/Z��ŶŽǁ�ƚŽƚĂůƐ�ΨϭϬϬ͕ϬϬϬ͘� 
 
,ĂƌƌǇ�ĚĞĐŝĚĞƐ�ƚŽ�ƚĂŬĞ�Ă�Ψϱ͕ϬϬϬ�ĚŝƐƚƌŝďƵƟŽŶ͘��Ǉ�ƌƵůĞ͕�ƚŚĞ�ĚŝƐƚƌŝďƵƟŽŶ�ĐŽŶƐŝƐƚƐ�ŽĨ�ďŽƚŚ�ƉƌĞ-ƚĂǆ�ĂŶĚ�ĂŌĞƌ-
ƚĂǆ� ĂŵŽƵŶƚƐ͘� �ƉƉƌŽǆŝŵĂƚĞůǇ� ϱ� ƉĞƌĐĞŶƚ� Žƌ� ΨϮϱϬ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĚŝƐƚƌŝďƵƟŽŶ� ǁŽƵůĚ� ĐŽŵĞ� ĨƌŽŵ� ƚŚĞ� ĂŌĞƌ-ƚĂǆ�
ĂŵŽƵŶƚ͘�tĞ�ĂƌƌŝǀĞ�Ăƚ�ƚŚŝƐ�ƚŽƚĂů�ďǇ�ĚŝǀŝĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ĂŌĞƌ-ƚĂǆ�ĂŵŽƵŶƚ�ďǇ�ƚŚĞ�ƚŽƚĂů�;ϱ͕ϬϬϬͬϭϬϬ͕ϬϬϬ�с�͘ϬϱͿ�ĂŶĚ�
ƚŚĞŶ�ŵƵůƟƉůǇŝŶŐ�ƚŚĞ�ƉĞƌĐĞŶƚĂŐĞ�ďǇ�ƚŚĞ�ĚŝƐƚƌŝďƵƟŽŶ�;ϱ͕ϬϬϬ�ǆ�͘Ϭϱ�с�ϮϱϬͿ͘� 
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�ǆĂŵƉůĞ�Ϯ͗�,ĂƌƌǇ�ŚĂƐ�ƚǁŽ�ƉƌĞ-ƚĂǆ�/Z��ĂĐĐŽƵŶƚƐ͘��ĐĐŽƵŶƚ���ŚĂƐ�ΨϮϱ͕ϬϬϬ�ĂŶĚ�ĂĐĐŽƵŶƚ���ŚĂƐ�ΨϳϬ͕ϬϬϬ͘�,ĂƌͲ
ƌǇ�ĂůƐŽ�ŚĂƐ�Ă�ƚŚŝƌĚ�/Z�͕�ĂĐĐŽƵŶƚ��͕�ƚŚĂƚ�ĐŽŶƚĂŝŶƐ�ŚŝƐ�ŶĞǁ�ĂŌĞƌ-ƚĂǆ�ĐŽŶƚƌŝďƵƟŽŶ�ŽĨ�Ψϱ͕ϬϬϬ͘�dŚĞ�ƚŽƚĂů�ŽĨ�Ăůů�
ƚŚƌĞĞ�ŽĨ�,ĂƌƌǇ͛Ɛ�/Z�Ɛ�ŝƐ�ΨϭϬϬ͕ϬϬϬ͘� 
 
/Ĩ�,ĂƌƌǇ�ƚĂŬĞƐ�ƚŚĞ�ĨƵůů�Ψϱ͕ϬϬϬ�ĨƌŽŵ�ĂĐĐŽƵŶƚ��͕�ƚŚĞ�ƚĂǆ�ƌĞƐƵůƚ�ŝƐ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ĂƐ�ŝŶ��ǆĂŵƉůĞ�ϭ�ĂďŽǀĞ͘�dŚĞ�ĚŝƐͲ
ƚƌŝďƵƟŽŶ�ǁŝůů�ĐŽŶƚĂŝŶ�ďŽƚŚ�ƉƌĞ-ƚĂǆ�ĂŶĚ�ĂŌĞƌ-ƚĂǆ�ĨƵŶĚƐ�ďĞĐĂƵƐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂŐŐƌĞŐĂƟŽŶ�ƌƵůĞ͘��ƉƉƌŽǆŝŵĂƚĞůǇ�
ΨϮϱϬ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĚŝƐƚƌŝďƵƟŽŶ�ǁŝůů�ĐŽŵĞ�ĨƌŽŵ�ĂŌĞƌ-ƚĂǆ�ĐŽŶƚƌŝďƵƟŽŶƐ͕�ĞǀĞŶ�ƚŚŽƵŐŚ�ƚŚĞ�ĚŝƐƚƌŝďƵƟŽŶ�ŝƚƐĞůĨ�ǁĂƐ�
ƚĂŬĞŶ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ƚŚĂƚ�ŽŶůǇ�ĐŽŶƚĂŝŶĞĚ�ĂŌĞƌ-ƚĂǆ�ĐŽŶƚƌŝďƵƟŽŶƐ͘� 

 
dŚĞ�ƉƌŽ-ƌĂƚĂ�ƌƵůĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ĂŐŐƌĞŐĂƟŽŶ�ƌƵůĞƐ�ĐĂŶ�ďĞ�ĐŽŶĨƵƐŝŶŐ͕�ŚŝŐŚůŝŐŚƟŶŐ�ƚŚĞ�ŶĞĞĚ�ĨŽƌ�ƉƌŽƉĞƌ�ƌĞĐŽƌĚ�ŬĞĞƉŝŶŐ�
ĂŶĚ�ƌĞƉŽƌƟŶŐ͘� 
 
d,��^,�E<���^� 
 
tŚĂƚ�ŝĨ�Ă�ƚĂǆƉĂǇĞƌ�ĨĂŝůƐ�ƚŽ�ĮůĞ�&Žƌŵ�ϴϲϬϲ͍�dŚĞ�ƐŚŽƌƚ�ĂŶƐǁĞƌ�ŝƐ�ƚŚĂƚ�ƚĂǆƉĂǇĞƌƐ�ĐĂŶ�ĞǆƉĞĐƚ�ƐĐƌƵƟŶǇ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�/Z^�
ŝĨ�ƚŚĞǇ�ƚĂŬĞ�ĂŶ�/Z��ĚŝƐƚƌŝďƵƟŽŶ�ĂŶĚ�ĨĂŝů�ƚŽ�ƌĞƉŽƌƚ�ƚŚĞ�ǁŚŽůĞ�ĂŵŽƵŶƚ�ĂƐ�ƚĂǆĂďůĞ͘� 
 
/Ŷ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ��ŶĚƌĞǁ�'͘�^ŚĂŶŬ�ǀ͘��ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ�ŽĨ�/ŶƚĞƌŶĂů�ZĞǀĞŶƵĞ͕�Ă�ƚĂǆƉĂǇĞƌ�ĨŽƵŶĚ�ŽƵƚ�ƚŚĞ�ŚĂƌĚ�ǁĂǇ�ƚŚĂƚ�ƌĞͲ
ƉŽƌƟŶŐ�ŶŽŶĚĞĚƵĐƟďůĞ�/Z��ĐŽŶƚƌŝďƵƟŽŶƐ�ŝƐ�ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ�ƚŽ�ƉƌĞǀĞŶƚ�Ă�ĮŐŚƚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�/Z^͘�/Ŷ�ϮϬϭϰ�^ŚĂŶŬ�ůŝƋƵŝĚĂƚĞĚ�
ĂŶ�/Z��ĂĐĐŽƵŶƚ�ĂŶĚ�ĨĂŝůĞĚ�ƚŽ�ƌĞƉŽƌƚ�ƚŚĞ�ĚŝƐƚƌŝďƵƟŽŶ�ĂƐ�ƚĂǆĂďůĞ�ŽŶ�ŚŝƐ�ƌĞƚƵƌŶ͘�dŚĞ�/Z^�ĐĂŵĞ�ĐĂůůŝŶŐ�ůĂƚĞƌ͘�,ĞƌĞ͛Ɛ�
ƚŚĞ�ƐƚŽƌǇ͘ 
 
/Ŷ�ƚŚĞ�ůĂƚĞ�ϭϵϵϬƐ�^ŚĂŶŬ�ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ�ĂŶ�/Z�͘�dŚĞ�ƚĂǆƉĂǇĞƌ�ĨĂŝůĞĚ�ƚŽ�ƐĂǀĞ�ĂŶǇ�ƚĂǆ�Žƌ�ďƵƐŝŶĞƐƐ�ƌĞĐŽƌĚƐ�ĨƌŽŵ�ƚŚŝƐ�
ƟŵĞ͘�,Ğ�ĚŝĚ�ŚĂǀĞ�ĞǀŝĚĞŶĐĞ�ƚŚĂƚ�ŚĞ�ǁĂƐ�Ă�ŚŝŐŚ�ǁĂŐĞ�ĞĂƌŶĞƌ�ĂŶĚ�ǁĂƐ�ĐŽǀĞƌĞĚ�ďǇ�ŚŝƐ�ĞŵƉůŽǇĞƌ͛Ɛ�ƌĞƟƌĞŵĞŶƚ�ƉůĂŶ͕�
ŝŵƉůǇŝŶŐ� ƚŚĂƚ�ŚĞ�ǁŽƵůĚŶ͛ƚ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ĂďůĞ� ƚŽ�ŵĂŬĞ�Ă�ĚĞĚƵĐƟďůĞ� /Z�� ĐŽŶƚƌŝďƵƟŽŶ�ĚƵƌŝŶŐ� ƚŚŝƐ�ƟŵĞ͘�KǀĞƌ� ƚŚĞ�
ǇĞĂƌƐ� ƚŚĞ� ƚĂǆƉĂǇĞƌ�ŵŽǀĞĚ� ƚŚĞ� /Z�� ƚŽ� ƐĞǀĞƌĂů� ĚŝīĞƌĞŶƚ� ŝŶƐƟƚƵƟŽŶƐ� ďƵƚ� ĨĂŝůĞĚ� ƚŽ� ŬĞĞƉ�ŵƵĐŚ� ĚŽĐƵŵĞŶƚĂƟŽŶ�
ĂďŽƵƚ�ŚŝƐ�/Z��ĂĐĐŽƵŶƚ͘� 
 
/Ŷ�ϮϬϭϰ�ŚĞ�ǁŝƚŚĚƌĞǁ�ƚŚĞ�ǁŚŽůĞ�ďĂůĂŶĐĞ�ŽĨ�ŚŝƐ�/Z�͕�ƌĞĐĞŝǀŝŶŐ�Ă�ĚŝƐƚƌŝďƵƟŽŶ�ŽĨ�ΨϮϳ͕ϳϰϱ͘�dŚĞ�ϭϬϵϵ-Z�ŚĞ�ƌĞĐĞŝǀĞĚ�
ƌĞƉŽƌƚĞĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĚŝƐƚƌŝďƵƟŽŶ�ǁĂƐ�Ă�ƌĞŐƵůĂƌ�ĚŝƐƚƌŝďƵƟŽŶ�ďƵƚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ƚĂǆĂďůĞ�ĂŵŽƵŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĚŝƐƚƌŝďƵƟŽŶ�ǁĂƐ�
ŶŽƚ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞĚ͘�dŚĞ�ĚŽĐƵŵĞŶƚĂƟŽŶ�ƚŚĂƚ�ĂĐĐŽŵƉĂŶŝĞĚ�ƚŚĞ�ϭϬϵϵ-Z�ƐƚĂƚĞĚ�ƚŚĂƚ�ŝƚ�ǁĂƐ�ƚŚĞ�ƚĂǆƉĂǇĞƌ͛Ɛ�ƌĞƐƉŽŶƐŝͲ
ďŝůŝƚǇ�ƚŽ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ĂŶĚ�ƌĞƉŽƌƚ�ƚŚĞ�ƚĂǆĂďůĞ�ĂŵŽƵŶƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�/Z^͘� 
 
dŚĞ� ƚĂǆƉĂǇĞƌ� ƟŵĞůǇ� ĮůĞĚ� ŚŝƐ� ϮϬϭϰ� ƚĂǆ� ƌĞƚƵƌŶ� ďƵƚ� ĨĂŝůĞĚ� ƚŽ� ƌĞƉŽƌƚ� ĂŶǇ� ƚĂǆĂďůĞ� ĚŝƐƚƌŝďƵƟŽŶ� ĨƌŽŵ� ƚŚĞ� /Z�͘� /Ŷ�
DĂƌĐŚ�ϮϬϭϲ�ƚŚĞ�/Z^�ŝƐƐƵĞĚ�Ă�ŶŽƟĐĞ�ŽĨ�ĚĞĮĐŝĞŶĐǇ͕�ĚĞƚĞƌŵŝŶŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĞŶƟƌĞ�ĚŝƐƚƌŝďƵƟŽŶ�ǁĂƐ�ƚĂǆĂďůĞ�ďĞĐĂƵƐĞ�
^ŚĂŶŬ�ĨĂŝůĞĚ�ƚŽ�ĞƐƚĂďůŝƐŚ�ďĂƐŝƐ͘�^ŚĂŶŬ�ĨŽƵŐŚƚ�ƚŚĞ�ŶŽƟĐĞ͕�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ĞŶĚĞĚ�ƵƉ�ŝŶ�dĂǆ��ŽƵƌƚ͘� 
 
^ŚĂŶŬ�ǁĂƐ�ĂďůĞ�ƚŽ�ƉƌŽĚƵĐĞ�ĂŶ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ƐƵŵŵĂƌǇ� ĨƌŽŵ��ŝƟďĂŶŬ͕�ŽŶĞ�ŽĨ�ƚŚĞ� ŝŶƐƟƚƵƟŽŶƐ� ƚŚĂƚ�ŚĂĚ�ŚĞůĚ�ŚŝƐ� /Z��
ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ĞŶƐƵŝŶŐ�ǇĞĂƌƐ͘�dŚĞ�ƐƚĂƚĞŵĞŶƚ�ǁĂƐ�ĨƌŽŵ�ϮϬϬϲ͕�ĂŶĚ�ŝƚ�ƐŚŽǁĞĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ĂƐƐĞƚƐ�ǁĞƌĞ�ŝŶŝƟĂůůǇ�
ƉƵƌĐŚĂƐĞĚ�ƐŽŵĞƟŵĞ�ďĞĨŽƌĞ�:ƵŶĞ�ϭϵϵϴ� ĨŽƌ�Ψϰ͕ϳϲϬ͘�dŚĞ�ƐƚĂƚĞŵĞŶƚ�ƐŚŽǁĞĚ�ŶŽ�ŽƚŚĞƌ�ĐŽŶƚƌŝďƵƟŽŶƐ͘�dŚĞ�ĐŽƵƌƚ�
ǁĂƐ�ĂďůĞ�ƚŽ�ŽďƚĂŝŶ�ƐĞǀĞƌĂů�ƌĞĐŽƌĚƐ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�/Z^�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ŝŶƚĞƌǀĞŶŝŶŐ�ǇĞĂƌƐ�ĂŶĚ�ĨŽƵŶĚ�ŶŽ�ŽƚŚĞƌ�ƉƌŽŽĨ�ŽĨ�ĐŽŶƚƌŝͲ
ďƵƟŽŶƐ͘�dŚĞ�ĐŽƵƌƚ�ǁĂƐ�ĂůƐŽ�ĂďůĞ�ƚŽ�ĞƐƚĂďůŝƐŚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�/Z��ǁĂƐ�ŶŽƚ�Ă�ZŽƚŚ�/Z�͘� 
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dŚĞ�ĐŽƵƌƚ�ǁĂƐ�ĨĂŝƌůǇ�ůĞŶŝĞŶƚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ůĂĐŬ�ŽĨ�ĞǀŝĚĞŶĐĞ�ŐŝǀĞŶ�ƚŚĞ�ĂŵŽƵŶƚ�ŽĨ�ƟŵĞ�ƚŚĂƚ�ŚĂĚ�ƉĂƐƐĞĚ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ŝŶŝƟĂů�
ĨƵŶĚŝŶŐ�ŽĨ�ƚŚĞ�/Z�͘�dŚĞ�ĐŽƵƌƚ�ƌĞůŝĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ��ŝƟďĂŶŬ�ƐƚĂƚĞŵĞŶƚ͕�ĮŶĚŝŶŐ�ƚŚĂƚ�Ψϰ͕ϳϲϬ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĚŝƐƚƌŝďƵƟŽŶ�ǁĂƐ�ďĂƐŝƐ͕�
ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƌĞŵĂŝŶŝŶŐ�ΨϮϮ͕ϵϴϱ�ĐŽŶƐŝƐƚĞĚ�ŽĨ�ƚĂǆĂďůĞ�ŐĂŝŶƐ͘� 
 
dŚŝƐ�ĐĂƐĞ�ŵĂǇ�ƐĞĞŵ�ůŝŬĞ�Ă�ǁŝŶ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƚĂǆƉĂǇĞƌ͕�ďƵƚ�ǁŚĞŶ�ŽŶĞ�ĐŽŶƐŝĚĞƌƐ�ƚŚĞ�ĐŽƐƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ůŝƟŐĂƟŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƐŝǌĞ�ŽĨ�
ƚŚĞ�ĂĐĐŽƵŶƚ͕�ŝƚ�ĐĂŶ�ŚĂƌĚůǇ�ďĞ�ƐĂŝĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ƚĂǆƉĂǇĞƌ�ƌĞĂůůǇ�ǁŽŶ͘�/Ĩ�ƚŚĞ�ƚĂǆƉĂǇĞƌ�ŚĂĚ�ĐŽƌƌĞĐƚůǇ�ĮůĞĚ�&Žƌŵ�ϴϲϬϲ͕�
ƚŚĞ�ĮŐŚƚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�^ĞƌǀŝĐĞ�ĐŽƵůĚ�ŚĂǀĞ�ƉƌŽďĂďůǇ�ďĞĞŶ�ĂǀŽŝĚĞĚ͘� 
 
���<�KKZ�ZKd,�^dZ�d�'z� 
 
dŚĞ�ďĂĐŬĚŽŽƌ�ZŽƚŚ�ƐƚƌĂƚĞŐǇ͕�ŝĨ�ŝŵƉůĞŵĞŶƚĞĚ�ĐŽƌƌĞĐƚůǇ͕�ĂůůŽǁƐ�Ă�ŚŝŐŚ�ǁĂŐĞ�ĞĂƌŶĞƌ�ŶŽƚ�ŽƚŚĞƌǁŝƐĞ�ĞůŝŐŝďůĞ�ƚŽ�ĐŽŶͲ
ƚƌŝďƵƚĞ�ƚŽ�Ă�ZŽƚŚ�/Z��ƚŽ�ĞīĞĐƟǀĞůǇ�ĚŽ�ũƵƐƚ�ƚŚĂƚ͕�ďǇ�ĐŽŶǀĞƌƟŶŐ�Ă�ŶŽŶĚĞĚƵĐƟďůĞ�/Z��ĐŽŶƚƌŝďƵƟŽŶ�ƚŽ�Ă�ZŽƚŚ�/Z�͘� 
 
�Ɛ�ŵĞŶƟŽŶĞĚ�ĞĂƌůŝĞƌ͕�ŝĨ�Ă�ŵĂƌƌŝĞĚ�ĮůŝŶŐ�ũŽŝŶƚ�ĐŽƵƉůĞ�ŚĂƐ�Ă�D�'/�ƚŚĂƚ�ĞǆĐĞĞĚƐ�ΨϮϬϲ͕ϬϬϬ�Žƌ�ĂŶ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�ĮůĞƌ͛Ɛ�
D�'/�ĞǆĐĞĞĚƐ�Ψϭϯϵ͕ϬϬϬ͕�ƚŚĞǇ�ĂƌĞ�ŝŶĞůŝŐŝďůĞ�ƚŽ�ĐŽŶƚƌŝďƵƚĞ�ƚŽ�Ă�ZŽƚŚ�/Z�͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕�ĂŶǇŽŶĞ�ǁŝƚŚ�ĞĂƌŶĞĚ�ŝŶĐŽŵĞ�
ĐĂŶ�ĐŽŶƚƌŝďƵƚĞ�ƚŽ�Ă�ŶŽŶĚĞĚƵĐƟďůĞ�ƚƌĂĚŝƟŽŶĂů�/Z��ƌĞŐĂƌĚůĞƐƐ�ŽĨ�ŚĞƌ�D�'/�Žƌ�ǁŚĞƚŚĞƌ�Žƌ�ŶŽƚ�ƐŚĞ�ŝƐ�ĂŶ�ĂĐƟǀĞ�ƉĂƌͲ
ƟĐŝƉĂŶƚ�ŝŶ�Ă�ƌĞƟƌĞŵĞŶƚ�ƉůĂŶ͘�� 
 
,Žǁ�ĚŽĞƐ�Ă�ƚĂǆƉĂǇĞƌ�ƵƐĞ�Ă�ŶŽŶĚĞĚƵĐƟďůĞ�/Z��ƚŽ�ŵĂŬĞ�Ă�ďĂĐŬĚŽŽƌ�ZŽƚŚ�/Z��ĐŽŶƚƌŝďƵƟŽŶ͍�,ŝŐŚ�ǁĂŐĞ�ĞĂƌŶĞƌƐ�
ĮƌƐƚ�ŵĂŬĞ�ƚŚĞ�ŶŽŶĚĞĚƵĐƟďůĞ�ĐŽŶƚƌŝďƵƟŽŶ�ƚŽ�ƚŚĞŝƌ�ƚƌĂĚŝƟŽŶĂů�/Z�͘��ŌĞƌ�Ă�ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ�ĂŵŽƵŶƚ�ŽĨ�ƟŵĞ͕�ƚĂǆƉĂǇͲ
ĞƌƐ� ĐŽŶǀĞƌƚ� ƚŚĞ� ŶŽŶĚĞĚƵĐƟďůĞ� /Z�� ƚŽ� Ă� ZŽƚŚ� /Z�͘�tŚĞŶ� ƚĂǆƉĂǇĞƌƐ� ƉĞƌĨŽƌŵ� Ă� ZŽƚŚ� ĐŽŶǀĞƌƐŝŽŶ͕� ƚŚĞ� ƉƌĞ-ƚĂǆ�
ĂŵŽƵŶƚ�ƚŚĂƚ�ŝƐ�ďĞŝŶŐ�ĐŽŶǀĞƌƚĞĚ�ŝƐ�ŝŶĐůƵĚĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞŝƌ�ƚĂǆĂďůĞ�ŝŶĐŽŵĞ͘�tŚĞŶ�ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞůǇ�ŝŵƉůĞŵĞŶƚĞĚ͕�ƚĂǆƉĂǇͲ
ĞƌƐ�ǁŝůů�ŽŶůǇ�ƉĂǇ�ƚĂǆĞƐ�ŽŶ�ĂŶǇ�ŐƌŽǁƚŚ�ĂƐƐŽĐŝĂƚĞĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ŝŶŝƟĂů�ŶŽŶĚĞĚƵĐƟďůĞ�/Z��ĐŽŶƚƌŝďƵƟŽŶ͘� 
 
dĂǆƉĂǇĞƌƐ�ĐŽƵůĚ�ƉŽƚĞŶƟĂůůǇ�ƚĂŬĞ�ĂĚǀĂŶƚĂŐĞ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ƐƚƌĂƚĞŐǇ�ǇĞĂƌ�ĂŌĞƌ�ǇĞĂƌ�ƵŶĚĞƌ�ĐƵƌƌĞŶƚ�ƚĂǆ�ƌƵůĞƐ͘� 
 
dŚĞ�ƐƚƌĂƚĞŐǇ�ƐĞĞŵƐ�ĞĂƐǇ�ĞŶŽƵŐŚ͕�ďƵƚ�ƌĞŵĞŵďĞƌ�ƚŚŽƐĞ�ƉĞƐŬǇ�ƉƌŽ-ƌĂƚĂ�ĂŶĚ�ĂŐŐƌĞŐĂƟŽŶ�ƌƵůĞƐ�ǁĞ�ŵĞŶƟŽŶĞĚ�ĞĂƌͲ
ůŝĞƌ͍�dŚŽƐĞ�ƌƵůĞƐ�ŚĂǀĞ�ƚŽ�ďĞ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ǁŚĞŶ�ŝŵƉůĞŵĞŶƟŶŐ�ƚŚŝƐ�ƐƚƌĂƚĞŐǇ͘�,ĞƌĞ�ĂƌĞ�ƚǁŽ�ĞǆĂŵƉůĞƐ͘� 
 

�ǆĂŵƉůĞ�ϭ͗�>ůŽǇĚ�ŝƐ�Ă�ŚŝŐŚ�ǁĂŐĞ�ĞĂƌŶĞƌ͘�,Ğ�ŝƐ�Ă�ƐŝŶŐůĞ�ĮůĞƌ͕�ĂŶĚ�ŚŝƐ�D�'/�ĨŽƌ�ϮϬϮϬ�ǁŝůů�ĞǆĐĞĞĚ�Ψϭϯϵ͕ϬϬϬ͘�,Ğ�
ǁŽƵůĚ�ůŝŬĞ�ƚŽ�ĐŽŶƚƌŝďƵƚĞ�ƚŽ�Ă�ZŽƚŚ�/Z�͘�,Ğ�ŚĂƐ�ŶŽ�ŽƚŚĞƌ�/Z��ĂĐĐŽƵŶƚƐ͘�,Ğ�ŵĂŬĞƐ�Ă�Ψϲ͕ϬϬϬ�ĐŽŶƚƌŝďƵƟŽŶ�ƚŽ�Ă�
ŶŽŶĚĞĚƵĐƟďůĞ� /Z�͘��ŌĞƌ� ƐĞǀĞƌĂů�ŵŽŶƚŚƐ� ƚŚĞ� ǀĂůƵĞ�ŽĨ� ƚŚĞ� ĂĐĐŽƵŶƚ� ŝƐ� Ψϲ͕ϮϱϬ͘�,Ğ� ƚŚĞŶ� ĐŽŶǀĞƌƚƐ� ƚŚĞ�ǁŚŽůĞ�
Ψϲ͕ϮϱϬ͘�tŚĞŶ�ŚĞ�ĮůĞƐ�ŚŝƐ�ƚĂǆĞƐ�ĨŽƌ�ϮϬϮϬ͕�ŚĞ�ǁŝůů�ƌĞƉŽƌƚ�ƚŚĞ�ŶŽŶĚĞĚƵĐƟďůĞ�ƚƌĂĚŝƟŽŶĂů�/Z��ŽŶ�&Žƌŵ�ϴϲϬϲ�ĂƐ�
ǁĞůů�ĂƐ�ƚŚĞ�ĐŽŶǀĞƌƐŝŽŶ͘��ĞĐĂƵƐĞ�ŚĞ�ŚĂƐ�ƉƌŽƉĞƌůǇ�ƌĞƉŽƌƚĞĚ�ŚŝƐ�ĂŌĞƌ-ƚĂǆ�ĐŽŶƚƌŝďƵƟŽŶ͕�ŚĞ�ǁŝůů�ŽŶůǇ�ďĞ�ůŝĂďůĞ�ĨŽƌ�
ƚĂǆ�ŽŶ�ƚŚĞ�ΨϮϱϬ�ŐĂŝŶ͘� 
 
�ǆĂŵƉůĞ� Ϯ͗� ^ĂŵĞ� ĨĂĐƚƐ� ĂƐ� ĂďŽǀĞ͕� ďƵƚ� >ůŽǇĚ� ĚŽĞƐ� ŚĂǀĞ� ƚǁŽ� ŽƚŚĞƌ� ƉƌĞ-ƚĂǆ� /Z�� ĂĐĐŽƵŶƚƐ͘� /Z�� �� ĐŽŶƚĂŝŶƐ�
Ψϲϯ͕ϬϬϬ͘�/Z����ĐŽŶƚĂŝŶƐ�ΨϯϬ͕ϳϱϬ͘�>ůŽǇĚ�ŵĂŬĞƐ�ŚŝƐ�ĐŽŶƚƌŝďƵƟŽŶ�ƚŽ�Ă�ŶĞǁ�/Z�͕�/Z���͕�ŚŽƉŝŶŐ�ŚĞ�ĐĂŶ�ŝƐŽůĂƚĞ�ƚŚĞ�
ŶŽŶĚĞĚƵĐƟďůĞ�ĐŽŶƚƌŝďƵƟŽŶ�ĂŶĚ�ŽŶůǇ�ĐŽŶǀĞƌƚ�ŝƚ͘�,Ğ�ŶŽǁ�ŚĂƐ�/Z����ǁŝƚŚ�Ă�ďĂůĂŶĐĞ�ŽĨ�Ψϲ͕ϬϬϬ͘�>ůŽǇĚ�ĐŽŶǀĞƌƚƐ�
/Z���͘��ƚ�ƚŚĞ�ƟŵĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŽŶǀĞƌƐŝŽŶ͕�/Z����ŚĂƐ�Ă�ǀĂůƵĞ�ŽĨ�Ψϲ͕ϮϱϬ͘�,Ğ�ĐŽƌƌĞĐƚůǇ�ƌĞƉŽƌƚƐ�ƚŚĞ�ĂŌĞƌ-ƚĂǆ�ĐŽŶƚƌŝďƵͲ
ƟŽŶ�ŽŶ�&Žƌŵ�ϴϲϬϲ͘�,Ğ�ƚƌŝĞƐ�ƚŽ�ĐůĂŝŵ�ƚŚĂƚ�ŚĞ�ŽŶůǇ�ŽǁĞƐ�ƚĂǆ�ŽŶ�ƚŚĞ�ΨϮϱϬ�ǁŽƌƚŚ�ŽĨ�ŐƌŽǁƚŚ�ŝŶ�/Z���͘�dŚĞ�/Z^�
ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ĂŐƌĞĞ͘�dŚĞǇ�ĂƉƉůǇ�ƚŚĞ�ĂŐŐƌĞŐĂƟŽŶ�ĂŶĚ�ƉƌŽ-ƌĂƚĂ�ƌƵůĞƐ�ĂŶĚ�ĮŶĚ�ƚŚĂƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂŵŽƵŶƚ�>ůŽǇĚ�ĐŽŶǀĞƌƚĞĚ�
ŽŶůǇ�Ψϯϳϱ�ŝƐ�ĂŌĞƌ-ƚĂǆ�ŵĂŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ƌĞŵĂŝŶŝŶŐ�Ψϱ͕ϴϲϬ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŽŶǀĞƌƐŝŽŶ�ƚĂǆĂďůĞ͘��ƚ�ƚŚĞ�ƟŵĞ�ŽĨ�>ůŽǇĚ͛Ɛ�ĐŽŶǀĞƌͲ
ƐŝŽŶ͕�ŚŝƐ�/Z��ĂĐĐŽƵŶƚƐ�ƚŽƚĂůĞĚ�ΨϭϬϬ͕ϬϬϬ͘�,Ğ�ŚĂĚ�ĂŶ�ĂŌĞƌ-ƚĂǆ�ĐŽŶƚƌŝďƵƟŽŶ�ŽĨ�Ψϲ͕ϬϬϬ͘��dŚĞ�ƉƌŽ-ƌĂƚĂ�ƌƵůĞ�ĐĂůĐƵͲ
ůĂƟŽŶ�ŝƐ�ĂƐ�ĨŽůůŽǁƐ�Ψϲ͕ϬϬϬͬΨϭϬϬ͕ϬϬϬ�с�͘Ϭϲ͕�Žƌ�ϲ�ƉĞƌĐĞŶƚ͘� 
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dŽ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ƚŚĞ�ďĂƐŝƐ�ŝŶĐůƵĚĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐŽŶǀĞƌƐŝŽŶ͕�ǁĞ�ƚĂŬĞ�ƚŚĂƚ�ƉĞƌĐĞŶƚĂŐĞ�ĂŶĚ�ŵƵůƟƉůǇ�ŝƚ�ďǇ�ƚŚĞ�ĐŽŶͲ
ǀĞƌƚĞĚ�ĂŵŽƵŶƚ�͘Ϭϲ�ǆ�ϲ͕ϮϱϬ�с�ϯϳϱ͘�KĨ�ƚŚĞ�Ψϲ͕ϮϱϬ�>ůŽǇĚ�ĐŽŶǀĞƌƚĞĚ͕�ŽŶůǇ�Ψϯϳϱ�ŝƐ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ƚŽ�ŚĂǀĞ�ĐŽŵĞ�
ĨƌŽŵ�ŚŝƐ�ĂŌĞƌ-ƚĂǆ�ĐŽŶƚƌŝďƵƟŽŶ͘�dŚĞ�ƌĞŵĂŝŶŝŶŐ�Ψϱ͕ϴϳϱ�ŝƐ�ƚĂǆĂďůĞ͘� 

 
/Ɛ�ƚŚĞƌĞ�ĂŶǇƚŚŝŶŐ�>ůŽǇĚ�ĐŽƵůĚ�ŚĂǀĞ�ĚŽŶĞ�ƚŽ�ĂǀŽŝĚ�ƚŚĞ�ƌĞƐƵůƚ� ŝŶ��ǆĂŵƉůĞ�Ϯ͍�WŽƐƐŝďůǇ͕� ŝĨ�>ůŽǇĚ�ŚĂĚ�ĂŶ�ĞŵƉůŽǇĞƌ�
ƉůĂŶ�ƚŚĂƚ�ĂĐĐĞƉƚĞĚ�ƌŽůůŽǀĞƌƐ͘��Ǉ�ƌƵůĞ͕�Ă�ƚĂǆƉĂǇĞƌ�ŵĂǇ�ŽŶůǇ�ƌŽůů�ƉƌĞ-ƚĂǆ�/Z��ŵŽŶĞǇ�ŝŶƚŽ�ĂŶ�ĞŵƉůŽǇĞƌ�ƉůĂŶ͘��ŶǇ�
ƌŽůůŽǀĞƌ�ĨƌŽŵ�ĂŶ�/Z��ƚŽ�ĂŶ�ĞŵƉůŽǇĞƌ�ƉůĂŶ�ĚƌĂŝŶƐ�ƚŚĞ�ƉƌĞ-ƚĂǆ�ŵŽŶĞǇ�ĮƌƐƚ͘�ZŽůůŝŶŐ�Ăůů�ƚŚĞ�ƉƌĞ-ƚĂǆ�/Z��ŵŽŶĞǇ�ŝŶƚŽ�Ă�
ƉůĂŶ͕�ƐƵĐŚ�ĂƐ�Ă�ϰϬϭŬ�Žƌ�ϰϬϯď͕�ǁŽƵůĚ�ǁŽƌŬ�ƚŽ�ŝƐŽůĂƚĞ�ƚŚĞ�ƌĞŵĂŝŶŝŶŐ�ĂŌĞƌ-ƚĂǆ�ĨƵŶĚƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�/Z�͘�/Ĩ�ŽŶůǇ�ƚŚĞ�ĂŌĞƌ-
ƚĂǆ�ŵŽŶĞǇ�ŝƐ�ůĞŌ�ŝŶ�ƚŚĞ�/Z�͕�Ă�ZŽƚŚ�ĐŽŶǀĞƌƐŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚŽƐĞ�ĨƵŶĚƐ�ǁŽƵůĚ�ŶŽƚ�ŐĞŶĞƌĂƚĞ�Ă�ƚĂǆĂďůĞ�ƌĞƐƵůƚ͘ 
 
tŚĞŶ�ŝƐ�ƚŚĞ�ƉƌŽ-ƌĂƚĂ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĂƟŽŶ�ŵĂĚĞ�ǁŝƚŚ�ƌĞŐĂƌĚ�ƚŽ�/Z��ĂĐĐŽƵŶƚƐ͍�/Z��^ĞĐƟŽŶ�ϰϬϴ;ĚͿ;ϮͿ;�Ϳ�ƐĂǇƐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�
ƉƌŽ-ƌĂƚĂ�ĂŶĚ�ĂŐŐƌĞŐĂƟŽŶ�ƌƵůĞƐ�ĂƌĞ�ĂƉƉůŝĞĚ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ǀĂůƵĞƐ�Ăƚ�ƚŚĞ�ĞŶĚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƚĂǆĂďůĞ�ǇĞĂƌ�ŝŶ�ǁŚŝĐŚ�
Ă�ĚŝƐƚƌŝďƵƟŽŶ�Žƌ�ĐŽŶǀĞƌƐŝŽŶ�ŝƐ�ŵĂĚĞ͘� 
 
dŚĞ�ďĂĐŬĚŽŽƌ�ZŽƚŚ�ƐƚƌĂƚĞŐǇ�ĐĂŶ�ďĞ�Ă�ƉŽǁĞƌĨƵů�ƚŽŽů�ĨŽƌ�ŚŝŐŚ-ŝŶĐŽŵĞ�ǁĂŐĞ�ĞĂƌŶĞƌƐ͕�ďƵƚ�ƚŚĞ�ƐƚƌĂƚĞŐǇ�ĐĂŶ�ůĞĂĚ�ƚŽ�
ƵŶĞǆƉĞĐƚĞĚ�ƌĞƐƵůƚƐ�ŝĨ�ƚŚĞ�ƚĂǆƉĂǇĞƌ�ŝƐ�ŶŽƚ�ĂǁĂƌĞ�ŽĨ�Ăůů�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌƵůĞƐ͘�/Ĩ�ǇŽƵ�ŚĂǀĞ�Ă�ĐůŝĞŶƚ�ĐŽŶƐŝĚĞƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ƐƚƌĂƚĞŐǇ͕�
ĨĂŵŝůŝĂƌŝǌĞ�ǇŽƵƌƐĞůĨ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞƐĞ�ƌƵůĞƐ�ƚŽ�ĂǀŽŝĚ�ƵŶǁĂŶƚĞĚ�ƚĂǆ�ƐƵƌƉƌŝƐĞƐ͘� 
 
 
�KE�>h^/KE 
 
/Z�Ɛ�ĂƌĞ�ŐƌĞĂƚ�ƌĞƟƌĞŵĞŶƚ�ƉůĂŶŶŝŶŐ�ƚŽŽůƐ͘�dŚĞǇ�ĐĂŶ�ŽīĞƌ�ŵŽƌĞ�ĐŽŶǀĞŶŝĞŶĐĞ͕�ŇĞǆŝďŝůŝƚǇ͕�ĂŶĚ�ĐŽŶƚƌŽů�ƚŚĂŶ�ĂŶ�ĞŵͲ
ƉůŽǇĞƌ-ƐƉŽŶƐŽƌĞĚ� ƌĞƟƌĞŵĞŶƚ�ƉůĂŶ͘� dŚĞǇ� ĂůƐŽ�ŽīĞƌ� ĂŶ� ĂƌƌĂǇ�ŽĨ� ƚĂǆ� ĂĚǀĂŶƚĂŐĞƐ͕�ǁŚĞƚŚĞƌ� ƚŚĞǇ� ĂƌĞ�ĚĞĚƵĐƟďůĞ͕�
ŶŽŶĚĞĚƵĐƟďůĞ͕�Žƌ�ZŽƚŚ�/Z�Ɛ͘� 
 
^ŽŵĞ�ƚĂǆƉĂǇĞƌƐ�ĂƌĞ�ĚƌĂǁŶ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚĞĚƵĐƟŽŶ�ƚŚĞǇ�ŵĂǇ�ŐĞƚ�ĨŽƌ�ĐŽŶƚƌŝďƵƟŶŐ�ƚŽ�ĂŶ�/Z�͘�dŚĞ�ĚĞĚƵĐƟďŝůŝƚǇ�ŽĨ�Ă�ƚƌĂͲ
ĚŝƟŽŶĂů�/Z��ĐŽŶƚƌŝďƵƟŽŶ�ŵĂǇ�ďĞ�ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ�ƚŽ�ƚŚŽƐĞ�ĐůŝĞŶƚƐ�ĂŶĚ�ƉƌŽƐƉĞĐƚƐ͘�KƚŚĞƌ�ƚĂǆƉĂǇĞƌƐ�ŵĂǇ�ůŝŬĞ�ƚŚĞ�ŝĚĞĂ�ŽĨ�
ŚĂǀŝŶŐ�ƋƵĂůŝĮĞĚ�ƚĂǆ-ĨƌĞĞ�ĚŝƐƚƌŝďƵƟŽŶƐ� ĨƌŽŵ�Ă�ZŽƚŚ� /Z�͘��ůŝĞŶƚƐ� ŝŶ�ĞŝƚŚĞƌ�ĐĂƚĞŐŽƌǇ�ĂůƐŽ�ĞŶũŽǇ� ƚŚĞ�ƚĂǆ-ĚĞĨĞƌƌĞĚ�
ŐƌŽǁƚŚ�ƚŚĂƚ�ĂŶǇ�/Z��ŽīĞƌƐ͘�� 
 
dŚĞ�ĂĚǀĂŶƚĂŐĞƐ�ŽĨ�ƐĂǀŝŶŐ�ŝŶ�/Z�Ɛ�ŵĂǇ�ƐĞĞŵ�ůŝŬĞ�Ă�ŶŽ-ďƌĂŝŶĞƌ�ĨŽƌ�ƐŽŵĞ͘�hŶĨŽƌƚƵŶĂƚĞůǇ͕�ƚŚĞ�/Z��ƌƵůĞƐ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ĂůͲ
ǁĂǇƐ� ƐŽ�ĞĂƐǇ� ƚŽ�ƵŶĚĞƌƐƚĂŶĚ͕� ĞƐƉĞĐŝĂůůǇ� ĨŽƌ� Ă� ůĂǇƉĞƌƐŽŶ͘� &ŽƌƚƵŶĂƚĞůǇ͕� ŽƵƌ� ĐůŝĞŶƚƐ�ŚĂǀĞ� ƚŚĞ�ďĞŶĞĮƚ�ŽĨ�ǁŽƌŬŝŶŐ�
ǁŝƚŚ�ĮŶĂŶĐŝĂů�ƉƌŽĨĞƐƐŝŽŶĂůƐ�ǁŚŽ�ĐĂŶ�ŚĞůƉ�ƚŚĞŵ�ƐŽƌƚ�ŽƵƚ�ƚŚĞ�ĐŽŵƉůĞǆŝƟĞƐ͘� 
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2 1 7 0 0  C O P L E Y  D R I V E ,  S U I T E  3 9 5   D I A M O N D  B A R ,  
C A  9 1 7 6 5  

Phone: 866-444-4964, Fax: 714-940-0889 

I M P O R T A N T  N O T I C E :  P L E A S E  R E A D  

The Advisor’s Bulletin is not intended to be a source of advice.  This is only an update of current laws regarding Estate and 

Insurance Planning.  Please seek professional consultation for more further information.  Securities Offered Through: Triad 

Advisors, LLC, Member: FINRA and SIPC.  This information is for Advisor’s Use Only—Not for client distribution. 

� 

LWA strives to develop and maintain sound financial plans designed 

to achieve our client’s wealth accumulation, preservation and trans-

fer objectives, with the goal of preserving their wealth for multiple 

generations.  We provide these services in a confidential and consul-

tative manner, building life-long relationships based upon education, 

trust, communication and service. 

%XLOGLQJ�3URWHFWLQJ�DQG�3HUSHWXDWLQJ�)DPLO\�:HDOWK 

I N  T H I S  I S S U E  O F  
A D V I S O R ’ S  B U L L E T I N  

 
7UDGLWLRQDO�DQG�527+�,5$V� 
&RQWULEXWLRQV�DQG�'LVWULEXWLRQV�5HYLVLWHG 

 


